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ท่ี TPBI-EXC 007/2019 

              25 กุมภาพนัธ์ 2562 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาสท่ีส่ี และปีงบการเงิน 2561 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอ
ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสท่ีส่ี และปีงบการเงิน 2561 โดยมีรายละเอียด 
ดงัน้ี 

        ขอแสดงความนบัถือ 

 

                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
               ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยค่อนขา้งผนัผวน โดยมีแนวโนม้

อ่อนค่าในช่วงตน้งวด และแข็งค่าข้ึนในตอนปลายงวดของไตรมาสเม่ือเทียบกบัเหรียญสหรัฐฯ โดยอตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 32.28 – 33.28 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ีย

ในไตรมาสน้ีอยู่ท่ี 32.82  บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เฉล่ียลดลงเล็กน้อยเทียบกบั 32.97 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ 

ของไตรมาสท่ีแลว้ 

 

 

 เน่ืองจากรายได้และค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทอ้างอิงกับเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural hedging) ซ่ึงทาํให้บริษทัสามารถบริหารความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนได้อย่างมีประสิทธิภาพในภาวะท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนไม่รุนแรงมากนกั 

นอกจากน้ีบริษัทยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอัตรา

แลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Forward Contract) ตามความจาํเป็นในปริมาณท่ีเหมาะสม 

โดยมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

ส่วนปัจจยัราคานํ้ ามนัดิบในช่วงไตรมาส 4 ราคานํ้ ามนัดิบปรับตวัลดลงจากส้ินไตรมาส 3 ท่ีผา่นมา โดยอยูท่ี่

ระดบั 50.47 – 86.29 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 68.60 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เฉล่ีย

ลดลง 7.24 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 
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ในดา้นราคาซ้ือขาย HDPE มีการปรับตวัลงจาก 1,275 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,080 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั 

ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงในอตัราร้อยละ 15.29  ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ปรับตวัลดลงจาก 1,115 

เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,020 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือลดลงเท่ากบัร้อยละ 8.52 ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย

เฉล่ียของ HDPE และ LLDPE ระหวา่งไตรมาสท่ี 4 อยูท่ี่ 1,178.85  และ 1,071.54 เหรียญสหรัฐฯ ตามลาํดบั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 4/2561 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 4/2560) 

เน่ืองดว้ยนโยบายการลดใชถุ้งพลาสติกชนิดใชค้ร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ ประกอบกบัการดาํเนินการ

ปรับปรุงกาํลงัการผลิตของกลุ่มผลิตภณัฑ์ General Packaging และขยายกาํลงัการผลิตของโรงงานใหม่ของ

กลุ่มผลิตภณัฑ์ flexible packaging อีกทั้ง ในไตรมาส 4/2561 บริษทัยงัมีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (non-recurring 

expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ และมีการปรับดอ้ยค่าเงินลงทุนใน

บริษทัในเครือ ทาํให้ผลการดาํเนินงานของบริษทัไดรั้บผลกระทบ โดยเฉพาะในส่วนของความสามารถใน

การทาํกาํไรสําหรับไตรมาสท่ี 4 ของปี 2561 ซ่ึงปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 4/2561 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,411.76 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 166.34 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

13.36 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 64.00) ยงัคงมาจากการส่งออก

และการขายในตลาดต่างประเทศ  

 

ภาพรวมรายได้ของไตรมาส 4/2561 บริษทัมีรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/ t-shirt bags) 

ลดลง โดยเป็นการลดลงของยอดขายถุงหูห้ิวประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้งท่ีลดลงอยา่งมีนยัสําคญั ในขณะเดียวกนั

บริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ์ ถุงขยะ, ฟิล์ม (Multilayer Blown Film) และกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิด

อ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) เพิ่มข้ึน ประกอบกบัการท่ีบริษทัมีการรับรู้รายได้

จาก ผลิตภณัฑ์บรรจุภณัฑ์กระดาษ และ ธุรกิจซ้ือมาขายไป จากการลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ 
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ทาํให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว โดยผลิตภณัฑ์ ถุงหูห้ิวประเภทใช้      

คร้ังเดียวทิ้ง มียอดขายรวมลดลงจาก 478.94 ลา้นบาท เป็น 202.60 ลา้นบาท ลดลง 276.34 ลา้นบาทหรือลดลง

ร้อยละ 57.70 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผ่านมา ทาํให้สัดส่วนรายไดข้องถุงห้ิวประเภทใช้คร้ังเดียวทิ้งต่อ

รายไดจ้ากการขายของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 14.42 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 39.19 

ในไตรมาส 4/2560)  

บริษทัมียอดขายจากถุงขยะเพิ่มข้ึนจาก 245.36 ลา้นบาท เป็น 289.32 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 43.96 ลา้นบาทหรือ

เพิ่มข้ึนร้อยละ 17.92 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํใหส้ัดส่วนรายไดข้องถุงขยะต่อรายไดจ้ากการขาย

ของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 20.60 ของรายได้จากการขาย (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 20.07 ในไตรมาส 

4/2560) ในขณะท่ี บริษทัมียอดขายถุงใส่ผกัผลไม ้46.55 ลา้นบาท ลดลง 36.19 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

43.73 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้  

นอกจากน้ี ยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนจาก 109.40 ลา้นบาท เป็น 144.17 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 

31.78 ทาํให้บริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากยอดขายฟิล์มต่อรายไดจ้ากการขายคิดเป็นร้อยละ 10.26 (เพิ่มข้ึนจาก

ร้อยละ 8.95 ในไตรมาส 4/2560) ในขณะท่ีบริษทัมีรายได้จากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับ

สินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 201.52 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 41.60 หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 26.01 เม่ือ

เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา คิดเป็นร้อยละ 14.35 ของรายได้จากการขาย (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 13.08 

ในไตรมาส 4/2560) ในขณะท่ี ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ ยอดขายไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนจาก 145.86 ลา้นบาท เป็น 167.84 

ล้านบาทในไตรมาส 4/2561 หรือเพิ่มข้ึน 21.98 ล้านบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 15.07 เม่ือเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา) 

อีกทั้ง ในไตรมาส 4/2561 บริษทัมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑ์กลุ่มใหม่เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแล้ว 

ส่งผลให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึน โดยบริษทัมีรายไดจ้ากถุงหูห้ิวประเภท Reusable 74.55 ลา้นบาท และ

รายไดจ้ากการลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ แบ่งเป็นรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑก์ระดาษ 

74.80 ลา้นบาท และธุรกิจซ้ือมาขายไป 203.42 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 4/2561 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ เน่ืองจากปัจจยัหลกัๆหลายประการ ประกอบดว้ย  

 ค่าเงินจ๊าดพม่าท่ีอ่อนค่าอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาสท่ีผ่านมา ส่งผลให้ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีซ้ือดว้ยเงิน

สกุลดอลล่าสหรัฐฯของบริษทัย่อยในพม่า (ทีพีบีไอเอ็มเอส) ท่ีมีการผลิตและขายถุงพลาสติกใน

ประเทศพม่าไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนสูงข้ึน และประกอบกบัตน้ทุนวตัถุดิบท่ีบริษทัยอ่ยมีอยูย่งัคง

อยู่ในระดับท่ีสูง แม้จะสามารถปรับราคาขายได้ในไตรมาสท่ี 4 แต่ก็สามารถปรับได้น้อยกว่า         

การอ่อนค่าของเงินจา๊ดและตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูง 

 บริษทัมีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (non-recurring expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac 

ประเทศองักฤษ ค่าใช้จ่ายจากการปรับตั้งค่าเกษียณอายุพนกังานเพิ่มจากท่ีประมาณการไว ้300 วนั 

เป็น 400 วนั, รวมถึงการปรับด้อยค่าเงินลงทุนในบริษทัในเครือ รวม 90.31 ลา้นบาท ในไตรมาส 

4/2561 

 ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินการทดสอบการผลิตและเร่ิมการผลิตในโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัย่อย     

(ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

จึงมีผลทาํใหผ้ลประกอบการโดยรวมของกลุ่มบริษทัมีผลการดาํเนินงานขาดทุน อยา่งไรก็ดี ถึงแมว้า่บริษทัจะ

ไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัขา้งตน้ การท่ีบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา 

ส่วนหน่ึงมาจากการท่ีบริษทัมียอดขายจากผลิตภณัฑ์ถุงขยะและถุงหูห้ิวชนิด Reusable ท่ีเพิ่มข้ึนอย่างมี

นยัสําคญั สอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของบริษทั ทาํให้เช่ือมัน่ไดว้า่บริษทัไดด้าํเนินนโยบาย
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มาในทิศทางท่ีถูกต้อง ประกอบยงัมีการรับเร่ิมรู้รายได้จากการลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ         

ในไตรมาสท่ีผา่นมาจาํนวนรวม 278.22 ลา้นบาท 

 

ในไตรมาส 4/2561 บริษทัมีกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ (125.41) ลา้นบาท โดยลดลงจากกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 51.34 

ลา้นบาท ณ ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา  โดยบริษทัมีอตัราส่วนกาํไร(ขาดทุน) ต่อรายไดร้้อยละ (8.88) 

ลดลงจากร้อยละ 4.12 อยา่งไรก็ดี บริษทัไดใ้หค้วามใส่ใจในการหาแนวทางลดทอนผลกระทบจากปัจจยัต่างๆ

ท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 4/2561 อยู่ท่ี 1,366.31 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 235.86 ลา้นบาทหรือคิดเป็น

ร้อยละ 21.43 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 95.13 ของยอดขาย เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 90.04 ใน

ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนจากคาํสั่งซ้ือถุงหูห้ิวท่ีอ่อนตวัลงเม่ือเทียบกบัไตรมาส

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ ทาํใหต้น้ทุนการผลิตต่อหน่วยของสินคา้กลุ่ม General Packaging โดยรวมสูงข้ึน รวมถึง

มีตน้ทุนการผลิต และค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มข้ึนจากการทดสอบการผลิตและการเร่ิมการผลิตของโรงงานใหม่ของ

กลุ่มผลิตภณัฑ ์flexible packaging ในช่วงไตรมาสท่ีผา่นมา 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 4/2561 เพิ่มข้ึนจาก 79.65 ลา้นบาท เป็น 184.92 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 

105.26 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 132.15 โดยบริษทัมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 

13.01% ของรายได้รวม เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแล้วท่ีมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 6.40% ของ

รายไดร้วม โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มข้ึนในไตรมาส 4/2561 มีสาเหตุหลกัมาจาก ค่าใช้จ่าย

คร้ังเดียว (non-recurring expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ, ค่าใช้จ่าย

จากการปรับตั้งค่าเกษียณอายพุนกังานเพิ่มจากท่ีประมาณการไว ้300 วนั เป็น 400 วนั และการปรับดอ้ยค่าเงิน

ลงทุนในบริษทัในเครือ ในไตรมาสท่ีผา่นมา  

11.2% 10.0%

4.9%
7.6%

4.1%
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-
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EBITDA ปรับลดลง 133.41 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 120.89) จาก 110.35 ลา้นบาทเป็น (23.06) 

ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา จากสาเหตุของค่าใชจ่้ายท่ีเพิ่มข้ึนดงัท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ 

หน่วย: ล้านบาท 4/2561 4/2560 
YoY 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,411.76 1,245.42 166.34 13.36% 
ตน้ทุนในการขาย 1,366.31 1,100.45 235.86 21.43% 
รายไดอ่ื้น 7.00 23.20 (16.20) (69.83%) 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 184.92 79.65 105.26 132.15% 
EBITDA (23.06) 110.35 (133.41) (120.89%) 
กาํไรสุทธิ (125.41) 51.34 (176.75) (344.29%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.28) 0.12 (0.40) (333.33%) 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับปี 2561 เปรียบเทียบกบัปี 2560)  

ในปี 2561 บริษทัมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปีท่ีแล้ว 

ส่งผลให้บริษทัมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีลดลง โดยกาํไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับปี 2561 อยูท่ี่ (164.30) 

ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจาก 192.91 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 185.17 จากปี 2560 การลดลงของกาํไรสุทธิในปี 

2561 เกิดจากสาเหตุหลกัตามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ อนัไดแ้ก่  

 ค่าเงินจา๊ดพม่าท่ีอ่อนค่าอยา่งรวดเร็วในช่วงไตรมาสท่ีผา่นมา ส่งผลใหต้น้ทุนวตัถุดิบท่ีซ้ือดว้ยเงิน

สกุลดอลล่าสหรัฐฯของบริษทัยอ่ยในพม่า (ทีพีบีไอเอม็เอส) ท่ีมีการผลิตและขายถุงพลาสติกใน

ประเทศพม่าไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนสูงข้ึน และประกอบกบัตน้ทุนวตัถุดิบท่ีบริษทัยอ่ยมีอยูย่งัคง

อยูใ่นระดบัท่ีสูง แมจ้ะสามารถปรับราคาไดใ้นไตรมาสท่ี 4 แต่ก็สามารถปรับไดน้อ้ยกวา่การอ่อนค่า

ของเงินจา๊ดและตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูง 

 บริษทัมีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (non-recurring expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac 

ประเทศองักฤษในไตรมาสท่ีผา่นมา รวมถึงการปรับดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัในเครือ รวม 90.31 

ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 4/2561 

 ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินการทดสอบการผลิตในโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัยอ่ย (ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

ทั้งน้ี บริษทัมียอดรายไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อย โดยในปี 2561 บริษทัมียอดรายไดร้วมอยู่ท่ี 5,011.02 ลา้น

บาท เพิ่มข้ึนจาก 4,783.90 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.75 จากปี 2560 ในขณะท่ี ตน้ทุนในการขายมีการ

ปรับตวัสูงข้ึนอยู่ท่ีระดับ 4,692.56 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก 4,231.24 ล้านบาท ในปีก่อนหน้า ในขณะท่ี

บริษทัมีค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 444.57 ลา้นบาท ในปี 2561 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบั 310.10 ลา้นบาท ในปี 

2560 

EBITDA ปรับตวัลดลง 301.81 ลา้นบาท หรือลดลงในอตัราร้อยละ 79.51 จาก 428.03 ลา้นบาทเป็น 126.22 

ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2560 
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สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งใจจะเพิ่ม

สัดส่วนของสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า 

flexible packaging มียอดขายสูงข้ึนในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา โดยเพิ่มข้ึนจาก 623 ลา้นบาท ในปี 2559 เป็น 734 

ลา้นบาท ในปี 2561 อีกทั้งบริษทัไดล้งทุนก่อสร้างโรงงานใหม่ เพื่อเพิ่มกาํลงัการผลิต และสนบัสนุนยอดขาย

ของกลุ่มผลิตภัณฑ์ flexible packaging นอกจากน้ี บริษัทมียอดขายจากผลิตภัณฑ์ถุงขยะเพิ่มข้ึนอย่างมี

นยัสําคญั เน่ืองดว้ยปริมาณคาํสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีมีมากข้ึน อีกทั้ง บริษทัมีรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนจากการขาย

ถุงพลาสติกประเภท Reusable สอดคลอ้งกบันโยบายทรานส์ฟอร์มธุรกิจของบริษทั เพื่อทดแทนการลดลง

ของคาํสั่งซ้ือถุงพลาสติกประเภทใช้คร้ังเดียวทิ้งจากนโยบายการลดใช้ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งใน

ตลาดต่างประเทศ 

สาํหรับภาพรวมในระยะยาวของบริษทันั้น บริษทัมีนโยบายท่ีจะปรับเปล่ียนพอร์ตสินคา้ เพิ่มสัดส่วนยอดขาย

และการผลิตของผลิตภณัฑ์ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน และลงทุนตามนโยบาย         

ทรานฟอร์เมชั่นธุรกิจ เพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑ์สําหรับกลุ่ม General Packaging เพื่อรับเทรนด์      

การเปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑพ์ลาสติกในตลาดโลก  
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หน่วย: ล้านบาท 2018 2017 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 5,011.02 4,783.90 227.12 4.75% 

ตน้ทุนในการขาย 4,692.56 4,231.24 461.32 10.90% 

รายไดอ่ื้น 30.67 54.58 (23.91) (43.80%) 

ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 444.57 310.10 134.47 43.36% 

EBITDA 126.22 428.031 (301.81) (70.51%) 

กาํไรสุทธิ (164.30) 192.91 (357.21) (185.17%) 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.36) 0.44 (0.80) (181.82%) 
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ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย ์

 

ณ ส้ินปี 2561 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 5,104.39  ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 896.00  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.29  

จากส้ินปี 2560  บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวยีน 2,020.42 ลา้นบาท ลดลง 195.82 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 8.84  

โดยบริษทัมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มข้ึน 116.27 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 15.42 และ

สินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจาํนวน 218.89 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 33.51 ในขณะท่ีบริษทัมี เงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนระยะสั้ น ลดลง 234.45 ล้านบาท และ 296.01 ล้านบาท ตามลาํดบั บริษทัมี

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึน 1,091.81  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 54.81  โดยหลกัเป็นการเพิ่มข้ึนของ

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 691.18  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 35.42 และค่าความนิยม 344.27 ลา้นบาท 

ทั้งน้ี การลดลงของเงินสด และเงินลงทุนระยะสั้ น มีสาเหตุหลกัมาจากการท่ีบริษทันาํเงินบางส่วนไปใช้ใน

การลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุงกาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 

ประกอบกบัการเขา้ลงทุนในกิจการของกลุ่ม Intelipac 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ ส้ินปี 2561 บริษทัมีหน้ีสินรวมเพิ่มข้ึนเป็น 2,593.20 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 1,084.69 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึน     

ร้อยละ 71.89  เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2560 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินกูร้ะยะสั้ นซ่ึงประกอบไป

ดว้ย ตัว๋สัญญาใชเ้งิน เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีท และเจา้หน้ีแพค็ก้ิงเครดิตจากสถาบนัการเงิน เพิ่มข้ึน 277.79 ลา้นบาท 

หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 46.63  และเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน 734.44 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 
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437.21 เพื่อส่งเสริมการขยายธุรกิจของบริษทั ในขณะท่ีบริษทัมีเจา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืนเพิ่มข้ึน 44.20 

ลา้นบาท  

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2561 มีจาํนวน 2,511.63  ลา้นบาท ลดลง 188.70  ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบส่วน

ของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2560 โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของกาํไรสะสม

ยงัไม่ไดจ้ดัสรรจาํนวน 311.48 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมีการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 160 ลา้นบาท และมีผล

ขาดทุน 164.30 ล้านบาท ในปี 2561 อย่างไรก็ดี บริษทัมีส่วนของผูมี้ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของ

บริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึนเป็นจาํนวน 18.23 ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมดาํเนินงานในช่วงปี 2561 ท่ีผา่นมาเท่ากบั 80.37 ลา้นบาท ลดลงจาก

ปี 2560 ท่ีมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 294.05 ลา้นบาท บริษทัมีกาํไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงิน

ไดจ้าํนวน (142.13) ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัของการลดลงของกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงาน

ของบริษทั มาจากการลดลงของกาํไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ลดลง 352.41 ลา้นบาท  

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 1,165.14 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 765.29 ลา้นบาทถูกใช้

ไปใน PP&E และ 654.91 ลา้นบาท นาํไปจ่ายซ้ือธุรกิจ เพื่อยกระดบัศกัยภาพและประสิทธิภาพในการผลิต 

และการลงทุนในกลุ่ม Intelipac 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน 904.82 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการ

เพิ่มข้ึนในเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 190.63 ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของเงินกูย้มืระยะยาวสถาบนั

การเงิน 783.20 ล้านบาท ในขณะท่ีการเพิ่มทุนส่วนของผูมี้ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมในบริษทัย่อย 

56.08 ลา้นบาท และเงินสดรับจากการเพิ่มทุนของบริษทัจาํนวน 117.15 ลา้นบาท ในปี 2561 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 4/2561 เท่ากบั 141.58 ลา้นบาท (ลดลง

จากเงินสด ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 340.69 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 2561 2560 
Gross Profit Margin (%) 5.78%  10.53%  
Net Profit Margin (%) (3.28%)  4.03% 
Current Ratio (x) 1.13x  1.75x  
Quick Ratio (x) 0.64x  1.23x  
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 2561 2560 
D/E Ratio (x) 1.03x  0.56x  
EPS (THB/SHARE) (0.36) 0.44 
BVPS (THB/SHARE) 6.25 6.75  

  


