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ท่ี TPBI-EXC 009/2017 

              27 กุมภาพนัธ์ 2560 

 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาสท่ีส่ี และปีงบการเงิน 2559 

 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 
วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอผล
การดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสท่ีส่ีและปีงบการเงิน 2559 โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 
 

 
 
        ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2559 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีอตัราค่อนขา้งคงท่ีโดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

เหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 34.61– 36.04 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ียในไตรมาสอยูท่ี่ 35.41 บาท

ต่อเหรียญสหรัฐฯ: 

 

 

 

 

 

 

เน่ืองจากรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัอา้งอิงกบัเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน

ของบริษัทมีความสมดุลระดับหน่ึง  (Natural hedging)  ซ่ึงทําให้บริษัทสามารถบริหารความเส่ียงจาก                  

อตัราแลกเปล่ียนไดง่้ายข้ึน และทาํให้ความผนัผวนของรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูง นอกจากน้ีการท่ี

อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนตํ่าทาํให้มีผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัไม่มากนกั นอกจากน้ีบริษทั

ยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือ

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

 

เน่ืองจากราคานํ้ ามนัดิบค่อนขา้งมีผลต่อราคาเม็ดพลาสติก ซ่ึงในช่วงไตรมาสท่ี 4 ราคานํ้ ามนัดิบค่อนขา้งมีความ

ผนัผวน โดยอยู่ท่ีระดบั 44.43 – 56.82 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 51.12 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ 

บาร์เรล ราคานํ้ามนัดิบปรับตวัข้ึนมาร้อยละ 52.7 จากตน้ปี แสดงตามกราฟดา้นล่าง 
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ส่วนราคาซ้ือขาย HDPE ปรับตวัข้ึนจากระดับ 1,130 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,170 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั            

ณ ส้ินไตรมาสหรือปรับข้ึนอตัราร้อยละ 3.5 เช่นเดียวกันกับราคาซ้ือขาย LLDPE ท่ีปรับตวัสูงข้ึนจาก 1,160 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เป็น 1,185 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือเพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 2.2 โดยการปรับตวัข้ึนและลง

ของราคา HDPE และ LLDEP เป็นไปอยา่งมีเสถียรภาพจึงไม่ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษทั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 4/2559 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 4/2558) 

 

เน่ืองจากคาํสั่งซ้ือสินคา้ในภาพรวมของลูกคา้ทั้งจากต่างประเทศและในประเทศค่อนขา้งมีความอ่อนตวัในช่วง

ปลายไตรมาส 4/2559  จึงทาํให้ผลการดาํเนินงานของบริษทัมีการชะลอตวัลงเล็กน้อยในแง่ของรายได้ ดัง

รายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 4/2559 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,257 ลา้นบาท ลดลง 84 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6.3 จากช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีผ่านมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 66.5) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศ    

โดยรายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศลดลง 70 ลา้นบาทหรือร้อยละ 7.7 จากไตรมาส 4/2558 โดยกลุ่ม

ลูกคา้ต่างประเทศของบริษทัมาจากหลากหลายประเทศ ทัว่ทุกทวปีของโลก  

 

ในไตรมาสท่ีผา่นมา บริษทัมีการปรับเปล่ียนกาํลงัการผลิตจากถุงหูห้ิวไปยงัถุงขยะเพิ่มเติมเพื่อเป็นการกระจาย

สัดส่วนรายไดจ้ากรายไดท้ั้งหมด โดยยอดขายถุงหูห้ิวมีการปรับลดลง ร้อยละ 33.5 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั

เม่ือปีท่ีแลว้ (659 ลา้นบาท เป็น 438 ลา้นบาท) และ ยอดขายของถุงขยะเพิ่มข้ึนร้อยละ 48.9 เม่ือเทียบกบัไตรมาส

เดียวกนัเม่ือปีท่ีแลว้ (275 ลา้นบาท เป็น 409 ลา้นบาท) ยอดขายของฟิล์มยงัอยูใ่นระดบัคงท่ี เช่นเดียวกบัยอดขาย

ของบรรจุภณัฑ์ชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภค และบริโภค (flexible packaging) ยงัเติบโตต่อเน่ืองท่ีอตัราร้อยละ 

4.2 (157 ลา้นบาท เป็น 164 ลา้นบาท) โดยสัดส่วนของบรรจุภณัฑ์ชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภค และบริโภค 
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(flexible packaging) เพิ่มข้ึนจาก ร้อยละ 11.7 เป็น 13.0 ของรายได้ทั้งหมด ซ่ึงเป็นไปตามกลยุทธ์ของบริษทัท่ี

ตอ้งการเพิ่มสัดส่วนรายไดจ้ากสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูง 

 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 4/2559 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลง เน่ืองจากคาํสั่งซ้ือถุงพลาสติกหูห้ิว

ของลูกคา้อ่อนตวัลงเล็กนอ้ย รวมถึงการปรับตวัสูงข้ึนของค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร อยา่งไรก็ตามอตัรา

กาํไรสุทธิ ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีน่าพอใจ ในระยะยาวเพื่อเป็นการเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรใหย้ ัง่ยนืบริษทัได้

เพิ่มสินค้าชนิดใหม่ๆในส่วนของ General Products เช่น ผลิตภัณฑ์ถุงขยะในรูปแบบใหม่ๆ , ถุงสําหรับ

อุตสาหกรรมอาหารแปรรูป, ถุงสาํหรับใส่ครีมตกแต่งหนา้เคก้, ถุงสาํหรับแช่แขง็อาหารในตูเ้ยน็,ฯลฯ และรวมทั้ง

การเพิ่มสัดส่วนยอดขายจากสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูงในส่วนของ Flexible Packaging 

 

ในไตรมาส 4/2559 กาํไรสุทธิ อยูท่ี่ 104 ลา้นบาทลดลง 6 ลา้นบาทหรือร้อยละ 5.5 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั

ของปีท่ีผา่นมา โดยปัจจยัสําคญัเกิดจากการเพิ่มข้ึนของค่าใช้จ่ายขายและบริหารในส่วนท่ีเป็นการลงทุนเพื่อการ

เติบโตอยา่งย ัง่ยนืในระยะยาว โดยบางส่วนเป็นค่าใชจ่้ายเพียงคร้ังเดียว  

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสาํหรับไตรมาส 4/2559 อยูท่ี่ 1,116 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 88.8 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงจาก

ปีก่อน 21 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.8 โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนการปรับตวัลดลงของรายได ้

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ในไตรมาส 4/2559 เพิ่มสูงข้ึนจาก 71 ลา้นบาท ไปยงั 95 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อย

ละ 33.4 อยา่งไรก็ตามการเพิ่มข้ึนดงักล่าว เกิดข้ึนจากการลงทุนเพื่อสนบัสนุนการเติบโตระยะยาวของบริษทั 
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EBITDA ปรับเพิ่มข้ึน 9 ลา้นบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 5.4) จาก 174 ลา้นบาทเป็น 183 ลา้นบาท เม่ือเทียบ

กบัปีท่ีผา่นมา 

 

หน่วย: ล้านบาท 4/2559 4/2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,256.7 1,340.6 -83.9 -6.3% 
ตน้ทุนในการขาย 1,115.7 1,136.7 -21.0 -1.8% 
รายไดอ่ื้น 100.6 5.1 95.6 1889.6% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 94.7 71.0 23.7 33.4% 
EBITDA 183.5 174.0 9.4 5.4% 
กาํไรสุทธิ 103.6 109.6 -6.1 -5.5% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.26 0.27 -0.02 -5.5% 

 

ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับปี 2559 เปรียบเทียบกบัปี 2558) 

 

กาํไรสุทธิของปี 2559 อยู่ท่ี 396 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจาก 380 ลา้นบาท หรือคิดเป็น ร้อยละ 4.2 ของปี 2558 การ

เพิ่มข้ึนของกาํไรสุทธิ เกิดจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายของกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์มีอตัราการทาํกาํไรขั้นตน้สูงและกาํไร

จากรายการพิเศษจากการขายท่ีดินท่ีไม่ไดใ้ชใ้นการดาํเนินงาน ในดา้นยอดขายของปี 2559 บริษทัทาํยอดขายไดท่ี้ 

4,897 ลา้นบาท โดยเพิ่มข้ึนจากระดบั 4,769 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.7 ในปี 2558 ยอดขายยงัคงเพิ่มข้ึน
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อย่างต่อเน่ืองมาจากอุปสงค์ในผลิตภณัฑ์ของลูกคา้กลุ่มสําคญัต่างๆ อย่างไรก็ตามตน้ทุนการในการขายมีการ

ปรับตวัสูงข้ึนอยูท่ี่ระดบั 4,198 ลา้นบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก 4,066 ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ โดยปัจจยัสําคญัเกิดจาก

การปรับตวัสูงข้ึนของราคาเม็ดพลาสติกซ่ึงเป็นวตัถุดิบสําคญัตั้งแต่ตน้ปี  EBITDA ปรับตวัสูงข้ึนจาก 626 ลา้น

บาทมาเป็น 658 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ปรับตวัสูงข้ึนจาก 241 ลา้นบาทมาเป็น 309 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่เป็นการลงทุนเพื่อการเติบโตของบริษทั และบางส่วนก็เป็นค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึน

เพียงคร้ังเดียว เช่น ค่าเคล่ือนยา้ย และ ค่าท่ีปรึกษา  

สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งจะเพิ่มสัดส่วนของ

สินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูง โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า flexible packaging มียอดขาย

สูงข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญัในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา โดยเพิ่มข้ึนจาก 452 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 623 ลา้นบาท ในปี 2559 

หรือ คิดเป็นร้อยละ 37.8 

ภาพรวมในระยะยาวของบริษทันั้นมีความเช่ือมัน่ว่ายอดขายรวมจะสามารถเติบโตได้ในระดบัท่ีดี ชนิดของ

ผลิตภณัฑ์มีความหลากหลายมากข้ึน และผลิตภณัฑ์มูลค่าเพิ่มสูง (High value added products) ก็เติบโตและสร้าง

ยอดขายไดใ้นสัดส่วนท่ีสูงข้ึน ยิ่งไปกว่านั้นบริษทัยงัมีไดมี้โอกาสทางธุรกิจใหม่ในอุตสาหกรรมการแพทย ์ซ่ึง

เป็นสินคา้ท่ีมีโอกาสเติบโตสูงด้วยการสนับสนุนจากกระแสหลกั (Mega Trend) และความได้เปรียบทางด้าน

ตน้ทุนของทางบริษทัหากเปรียบเทียบกบัสินคา้นาํเขา้ นอกจากนั้นบริษทัยงัเพิ่มสินคา้ใหม่ๆท่ีไม่ไดรั้บผลกระทบ

จากความห่วงใยดา้นส่ิงแวดลอ้มสาํหรับผลิตภณัฑก์ลุ่ม General Packaging อีกทั้งทางบริษทัมีสภานะทางการเงิน

ท่ีแข็งแกร่ง มีเงินสดในระดบัสูง และมีหน้ีตํ่า ทาํให้สามารถขยายกาํลงัการผลิต และ/หรือ ลงทุนในโอกาสใหม่ๆ 

ในอนาคตได ้

หน่วย: ล้านบาท 2559 2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 4,897.1 4,768.6 128.6 2.7% 
ตน้ทุนในการขาย 4,198.7 4,066.2 132.6 3.3% 
รายไดอ่ื้น 127.9 37.1 90.8 244.8% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 309.5 241.4 68.1 28.2% 
EBITDA 657.8 625.7 32.1 5.1% 
กาํไรสุทธิ 396.1 380.2 15.9 4.2% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.99 0.95 0.04 4.2% 
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินไตรมาส 4/2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 3,892 ลา้นบาท โดยเป็นผลมาจากเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาจาก

การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก (IPO) ในช่วงเดือนมีนาคมปีท่ีผา่นมา และสินคา้คงเหลือท่ีสูงข้ึน

สอดคล้องกับการเจริญเติบโตของรายได้ของบริษทั การเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์รวมยงัเป็นผลมาจากเพิ่มข้ึน        

อยา่งต่อเน่ืองของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PP&E) อนัเน่ืองมาจากการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุง

กาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

หน้ีสินรวมของบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 1,152 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.6 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 3/2559 อนัเป็นผล

มาจากการเพิ่มข้ึนของทั้งหน้ีสินหมุนเวยีน และหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2559 มีจาํนวน 2,739 ลา้นบาท โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมาจากการเพิ่มทุน

จดทะเบียนท่ีชาํระแลว้จาก 300 ลา้นบาท เป็น 400 ลา้นบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นท่ีเกิดจากการเสนอขายหุ้น

เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผา่นมาเท่ากบั 155 ลา้นบาท มีกาํไรก่อนค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินไดจ้าํนวน 143 ลา้นบาท และบวกกลบัค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่ตวัเงิน เช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจาํนวน 

40 ลา้นบาท  

1.11 1.16 0.94

0.12 0.14 0.22

1.28 1.51
2.74

0

0

0

0

0

0

Q4 2014 Q4 2015 Q4 2016

Total Liabilities & Equity

Current liabilities Non-current liabilities

Shareholders' Equity

1.46 1.56
2.37

0.87
1.09

1.41

0.17
0.17

0.11

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

Q4 2014 Q4 2015 Q4 2016

Total Assets

Current assets PP&E Other non-current assets
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บริษทัมีกระแสเงินสดจ่ายท่ีใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 7 ลา้นบาท ถึงแมว้่าจะมีการลงทุนทั้งส่วนของการ

ลงทุนระยะสั้น ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ แต่ทางบริษทัไดรั้บเงินสดสุทธิจากการขายอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 

และไดรั้บเงินสดคํ้าประกนัจากสถาบนัการเงินคืน 

มีกระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัมีจาํนวนเงินเท่ากบั 149 ลา้นบาท เป็นผลจากการคืนหน้ีสิน

ระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ท่ีมีมูลค่า 172 ลา้นบาท 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 4/2559 เท่ากบั 455 ลา้นบาท (ลดลงจากเงิน

สดในไตรมาส 3/2559 ซ่ึงมีจาํนวน 456 ลา้นบาท) 
 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 4/2559 4/2558 
Gross Profit Margin (%) 11.22% 15.21% 
Net Profit Margin (%) 7.63% 8.15% 
Current Ratio (x) 2.53x 1.34x 
Quick Ratio (x) 1.51x 1.24x 
D/E Ratio (x) 0.42x 0.86x 
EPS (THB/SHARE) 0.26 0.27 
BVPS (THB/SHARE) 6.85 3.78 

 


