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ท่ี TPBI-EXC 028/2019 

              11 พฤศจิกายน 2562 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 3/2562 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอ
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท สําหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 30 กันยายน 2562 โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

         ขอแสดงความนบัถือ 

 

                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
               ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยค่อนขา้งผนัผวน โดยมีแนวโนม้

อ่อนค่าลงในช่วงตน้งวด และแข็งค่าในตอนปลายงวดของไตรมาสเม่ือเทียบกบัเหรียญสหรัฐฯ โดยอตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 30.40 - 30.94 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ีย

ในไตรมาสท่ีผา่นมาอยูท่ี่ 30.71 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เฉล่ียลดลงเม่ือเทียบกบั 31.61 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ 

ของไตรมาสท่ีแลว้ 

 

 

 เน่ืองจากรายได้และค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทอ้างอิงกับเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural Hedging) ซ่ึงทาํให้บริษทัสามารถบริหารความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนได้อย่างมีประสิทธิภาพ ในภาวะท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนไม่รุนแรงมากนกั 

นอกจากน้ีบริษัทยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอัตรา

แลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Forward Contract) ตามความจาํเป็นในปริมาณท่ีเหมาะสม 

โดยมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งใกลชิ้ดและต่อเน่ือง 

ส่วนปัจจยัราคานํ้ามนัดิบในช่วงไตรมาสท่ี 3 ของปี 2562 ราคานํ้ามนัดิบมีความผนัผวนในกรอบแคบ กล่าวคือ 

ในช่วงตน้ไตรมาส ราคานํ้ ามนัดิบปรับตวัลงเล็กน้อย และปรับตวัข้ึนอีกคร้ังในช่วงส้ินงวด โดยอยู่ท่ีระดบั 

52.34 - 61.91 และมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 56.43 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เฉล่ียลดลง 12.04  เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บาร์เรล เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 

  -  

 30.10

 30.20

 30.30

 30.40

 30.50

 30.60

 30.70

 30.80

 30.90

 31.00

 

Source: Reuter 
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ในดา้นราคาซ้ือขาย HDPE มีการปรับตวัลงเล็กนอ้ยจาก 1,000 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 890 เหรียญสหรัฐฯ

ต่อตนั ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงในอตัราร้อยละ 11  ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ปรับตวัลดลงเช่นกนั จาก 

950 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 864 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือลดลงเท่ากบัร้อยละ 9.05 ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย

เฉล่ียของ HDPE และ LLDPE ระหวา่งไตรมาสท่ี 3 อยูท่ี่ 951 และ 916.67 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั ตามลาํดบั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 3/2562 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 3/2561) 

เน่ืองด้วยในกลุ่ม Consumables ได้รับคาํสั่งซ้ือถุงขยะเข้ามาอย่างต่อเน่ืองตั้งแต่ต้นปี จึงส่งผลให้บริษัท

สามารถใชก้าํลงัการผลิตไดอ้ยา่งต่อเน่ืองและมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้สามารถลดตน้ทุนการผลิตได ้อยา่งไร

ก็ตาม บริษทัในฐานะผูส่้งออกไดรั้บผลกระทบจากการท่ีอตัราเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนเร่ือยๆ ประกอบ

กบัตน้ทุนการผลิตของ Flexibles  ยงัอยูใ่นระดบัสูง เพราะบริษทัยงัไม่สามารถใชก้าํลงัการผลิตไดอ้ยา่งเตม็ท่ี 

เน่ืองจากบริษทัยงัคงอยูใ่นขั้นตอนการยา้ยเคร่ืองจกัรจากโรงงานเดิมไปยงัโรงงานแห่งใหม่ เพื่อเป็นการลด

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานอนัเกิดจากการมีโรงงาน 2 แห่ง เช่นเดียวกนักบั Paper ท่ีมีค่าดาํเนินงานในการยา้ย

เคร่ืองจักรไปยงัโรงงานแห่งใหม่ในไตรมาส 3 จึงส่งผลให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (Non-recurring 

Expenses) สําหรับการดาํเนินการดงักล่าวเกิดข้ึนในไตรมาสน้ีต่อเน่ืองมาจากไตรมาส 2  ทั้งน้ี เม่ือเทียบ       

ผลการดาํเนินงานของบริษทักบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ผลการดาํเนินงานของบริษทัจึง

ยงัคงไดรั้บผลกระทบ โดยเฉพาะในส่วนของความสามารถในการทาํกาํไรสาํหรับไตรมาสท่ี 3 ของปี 2562 ซ่ึง

ปรับตัวดีข้ึน กล่าวคือ มีผลขาดทุนลดลงเม่ือเทียบกับผลการดําเนินงานในช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว                 

ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป  

รายไดจ้ากการขาย  

ในไตรมาส 3/2562 บริษทัมีรายไดร้วมอยู่ท่ี 1,286.91 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 57.95 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

4.72 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 67.29) มาจากการส่งออกไปยงั

ตลาดต่างประเทศและรายไดจ้ากการขายของบริษทัในเครือในต่างประเทศ (พม่า , องักฤษ และออสเตรเลีย)  
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ภาพรวมรายได้ของไตรมาส 3/2562 บริษทัมีรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/t-shirt bags) 

ลดลงตามนโยบายการ Transformation ของบริษทั ในขณะเดียวกนับริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ์ ถุงขยะ 

เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยสําคัญ นอกจากน้ีบริษัทยงัมีการรับรู้รายได้จากการลงทุนใน TPBI UK , TPBI Paper 

ประเทศองักฤษ และ TPBI Australia ประเทศออสเตรเลีย ทาํให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ โดยผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิวประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้ง มียอดขายรวมลดลงจาก 229.20 ลา้นบาท 

เป็น 157.43 ลา้นบาท ลดลง 71.76 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 31.31 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํให้

สัดส่วนรายไดข้องถุงหูห้ิวประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้งต่อรายไดจ้ากการขายของบริษทั มีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 

12.23 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 18.65 ในไตรมาส 3/2561)  

บริษทัมียอดขายจากถุงขยะเพิ่มข้ึนจาก 332.81 ลา้นบาท เป็น 422.65 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 89.83 ลา้นบาทหรือ

เพิ่มข้ึนร้อยละ 26.99 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํใหส้ัดส่วนรายไดข้องถุงขยะต่อรายไดจ้ากการขาย

ของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 32.84 ของรายได้จากการขาย (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 27.08 ในไตรมาส 

3/2561) ในขณะท่ี บริษทัมียอดขายถุงใส่ผกัผลไม ้47.68 ลา้นบาท ลดลง 42.99 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

47.41 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้  

นอกจากน้ี ยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัลดลงจาก 115.53 ลา้นบาท เป็น 110.53 ลา้นบาท ลดลง 4.97 ลา้น

บาท หรือลดลงร้อยละ 4.31 ทาํใหบ้ริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากยอดขายฟิลม์ต่อรายไดจ้ากการขายคิดเป็นร้อยละ 

8.59 (ลดลงจากร้อยละ 9.4 ในไตรมาส 3/2561) ในขณะท่ีบริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิด

อ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (Flexibles) 183.43 ลา้นบาท ลดลง 2.76 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

1.48 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา คิดเป็นร้อยละ 14.25 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 

15.15 ใน ไตรมาส 3/2561) ในขณะท่ี ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ ยอดขายไดป้รับตวัลดลงจาก 146.59 ลา้นบาท เป็น 

137.97 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2562 หรือ ลดลง 8.62 ลา้นบาท (ลดลงในอตัราร้อยละ 5.88 เม่ือเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา)  

อีกทั้ง ในไตรมาส 3/2562 บริษทัมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑ์กลุ่มใหม่เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแล้ว 

ส่งผลให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึน โดยบริษทัมีรายได้จากการลงทุนใน TPBI UK , TPBI Paper ประเทศ

องักฤษ และ TPBI Australia ประเทศออสเตรเลีย แบ่งเป็นรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑก์ระดาษ 58.34 

ลา้นบาท และธุรกิจซ้ือมาขายไป 112.09 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 3/2562 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับตวัดีข้ึน กล่าวคือ มีผลขาดทุนท่ีลดลง 

เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ผลประกอบการในไตรมาส 3/2562 เป็นผลมาจากปัจจยัหลกัๆ

หลายประการ ประกอบดว้ย  

 บริษทัไดรั้บคาํสั่งซ้ือถุงขยะของลูกคา้ในต่างประเทศนบัแต่ไตรมาสท่ี 2 ต่อเน่ืองมายงัไตรมาสท่ี 3 ท่ี

ผ่านมา ซ่ึงนบัเป็นผลดีกบับริษทั และเป็นการดาํเนินการท่ีสอดคล้องกบันโยบายทรานฟอร์เมชั่น

ธุรกิจของบริษทั เพื่อสนองความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามทิศทางของอุตสาหกรรม

บรรจุภณัฑพ์ลาสติกของโลก 

 ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

 ค่าเงินปอนดท่ี์อ่อนค่าลงเพราะความไม่แน่นอนของ Brexit 

 ค่าเงินจ๊าดค่อนขา้งคงท่ี ประกอบกบับริษทัมีการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินจ๊าดไดดี้

มากข้ึน จึงทาํใหบ้ริษทัสามารถลดการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินจา๊ดได ้

 ค่าใชจ่้ายในการยา้ยเคร่ืองจกัรของ T.A.K. Packaging และ TPBI Paper 
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การท่ีบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา ส่วนหน่ึงมาจากการท่ีบริษทัมียอดขาย

จากผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลาย ได้แก่ ถุงขยะ , ฟิล์ม (Multilayer Blown Film) และกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติก    

ชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (Flexibles) ประกอบกบัการรับรู้รายได้จากยอดขายผลิตภณัฑ์

กระดาษ และการซ้ือมาขายไปจาก TPBI UK , TPBI Paper ประเทศองักฤษ และ TPBI Australia ประเทศ

ออสเตรเลีย ซ่ึงสอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของบริษทั ทาํให้เช่ือมัน่ไดว้่าบริษทัได้ดาํเนิน

นโยบายมาในทิศทางท่ีถูกตอ้ง  

 

ในไตรมาส 3/2562 บริษทัมีกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (22.66) ล้านบาท โดยลดลงจากกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

(119.83) ลา้นบาท ณ ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยบริษทัมีอตัราส่วนกาํไร(ขาดทุน) ต่อรายไดร้้อยละ 

(1.74) ดีข้ึนจากร้อยละ (9.66) อย่างไรก็ดี บริษทัไดใ้ห้ความใส่ใจในการหาแนวทางลดทอนผลกระทบใน    

ทางลบต่อผลประกอบการจากปัจจยัต่างๆท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ และ ดาํเนินการขยายยอดขายเพื่อให้มีการใช้

กาํลงัการผลิตใหม่อยา่งเตม็ประสิทธิภาพเพื่อเสริมผลประกอบการของบริษทัต่อไป 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 3/2562 อยู่ท่ี 1,152.52 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 12.38 ล้านบาทหรือคิดเป็น      

ร้อยละ 1.06 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.56 ของยอดขาย ลดลงจากร้อยละ 94.79 ใน           

ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มข้ึนของความสามารถในการทาํกาํไรขั้นต้น

เกิดข้ึนจากคาํสั่งซ้ือผลิตภณัฑ์ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูง เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยสําคญั ประกอบกบั        

การรับรู้ผลกําไรขั้นต้นจากการลงทุนใน  TPBI UK , TPBI Paper ประเทศอังกฤษ และ TPBI Australia 

ประเทศออสเตรเลีย ในไตรมาสท่ีผา่นมาเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ถึงแมว้า่บริษทัจะมีค่าใช้จ่ายท่ี

เพิ่มข้ึนจากการยา้ยกาํลงัการผลิตของกลุ่มผลิตภณัฑ ์Flexibles  และ Paper ซ่ึงเป็นค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนคร้ังเดียว 

(Non-recurring expenses) ในช่วงไตรมาสท่ีผา่นมาก็ตาม 

11.2%

5.2%

10.4%

4.0%

-9.7%

(1.7%)

(15.00%)

(10.00%)

(5.00%)

-

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

Q3/2017 Q3/2018 Q3/2019

Profit Margin

Gross Profit Margin Net Profit Margin
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ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 3/2562 ลดลงจาก 187.06 ลา้นบาท เป็น 161.02 ลา้นบาท ลดลง 

25.86 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 13.83 โดยบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 12.40 ของ

รายไดร้วม ลดลงจากปีท่ีแลว้ท่ีมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 15.08 ของรายไดร้วม โดย

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีลดลงในไตรมาส 3/2562 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 3/2561 มีสาเหตุหลกัมาจาก

บริษทัมีการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินจ๊าดได้ดีมากข้ึน จึงสามารถลดขาดทุนจากอตัรา

แลกเปล่ียนเงินจา๊ดท่ีเกิดข้ึนในไตรมาส 3/2561 ได ้ 

EBITDA ปรับตวัเพิ่มข้ึน 110.86 ลา้นบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 203.13) จาก (54.57) ลา้นบาทเป็น 

56.28 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา จากสาเหตุของรายไดร้วม และความสามารถใน

การทาํกาํไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึงไดมี้การปรับงบไตรมาส 3/2561 ยอ้นหลงัดา้นค่าเผือ่ดอ้ยค่า 

หน่วย: ล้านบาท 3/2562 3/2561 
YoY 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,300.38 1,240.45 59.93 4.83% 
ตน้ทุนในการขาย 1,152.52 1,164.90 (12.38) (1.06)% 
รายไดอ่ื้น 13.47 11.49 1.97 17.22% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 161.20 187.06 (25.86) (13.83%) 
EBITDA 56.28 (54.57) 110.86 (203.13%) 
กาํไรสุทธิ (22.66) (119.83) 97.17 (81.09%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.040) (0.277) 0.0237 (85.56%) 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 3/2562 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 2/2562) 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

เพื่อเป็นการสะทอ้นภาพผลประกอบการในช่วงท่ีบริษทัมีการปรับเปล่ียนธุรกิจให้ชดัเจน ผูบ้ริหารจึงทาํการ

เปรียบเทียบผลประกอบการระหวา่งไตรมาสปัจจุบนัและไตรมาสก่อนหนา้ ในไตรมาส 3/2562 ความสามารถ

ในการทาํกาํไรของบริษทัลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาส 2/2562  เน่ืองจากปัจจยัหลกัประกอบดว้ย  

 ยอดขาย TPBI Paper ลดลงเน่ืองจากการยา้ยเคร่ืองจกัรไปโรงงานใหม่ และ ยอด TPBI UK ลดลง

เน่ืองจากค่าเงินปอนดท่ี์อ่อนค่าลงจากความไม่แน่นอนของ Brexit 

 ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

 ค่าเงินปอนดท่ี์อ่อนค่าลงเพราะความไม่แน่นอนของ Brexit 

 ค่าใชจ่้ายในการยา้ยเคร่ืองจกัรของ T.A.K. Packaging และ TPBI Paper 

รายไดจ้ากการขาย  

ในไตรมาส 3/2562 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,286.91 ลา้นบาท ลดลง 96.41 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 6.97 

จากไตรมาส 2/2562  

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 3/2562 อยูท่ี่ 1,152.52 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสท่ีแลว้ 85.15 ลา้นบาทหรือคิด

เป็นร้อยละ 6.88 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.56 ของยอดขาย เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 89.47 

ในไตรมาสท่ี 2 ของปีน้ี 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 3/2562 เพิ่มข้ึนจาก 149.57 ลา้นบาท เป็น 161.20 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 

11.63 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.78 โดยบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 12.40 ของ

รายไดร้วม เพิ่มข้ึนจากไตรมาส 2/2562 ท่ีมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 10.67 ของรายได้

รวม 
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หน่วย: ล้านบาท 3/2562 2/2562 
Q2oQ1 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,300.38 1,401.82 (101.44) (7.24%) 
ตน้ทุนในการขาย 1,152.52 1,237.68 (85.15) (6.88) 
รายไดอ่ื้น 13.47 18.50 (5.02) (27.18%) 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 161.20 149.57 11.63 7.78% 
EBITDA 56.28 85.70 (29.42) (34.33%) 
กาํไรสุทธิ (22.66) 0.84 (23.49) (2,804.06%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.040) 0.017 (0.057) (335.29%) 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับงวด 9 เดือนของปี 2562 เปรียบเทียบกบังวด 9 เดือนของปี 2561)  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 บริษทัมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงระยะเวลา

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ ส่งผลให้บริษทัมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีเพิ่มข้ึน โดยกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ สําหรับ

งวด 9 เดือนของปี 2562 อยูท่ี่ (42.11) ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจาก (98.88) ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 57.41 จากปี 

2561 ผลประกอบการในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 ท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้เกิดจากการสาเหตุหลกัอนัไดแ้ก่ 

 บริษทัไดรั้บคาํสั่งซ้ือถุงขยะของลูกคา้ในต่างประเทศนบัแต่ไตรมาสท่ี 2 ต่อเน่ืองมายงัไตรมาสท่ี 3 ท่ี

ผ่านมา ซ่ึงนบัเป็นผลดีกบับริษทั และเป็นการดาํเนินการท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชั่น

ธุรกิจของบริษทั เพื่อสนองความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามทิศทางของอุตสาหกรรม

บรรจุภณัฑพ์ลาสติกของโลก 

 ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

 ค่าเงินปอนดท่ี์อ่อนค่าลงเพราะความไม่แน่นอนของ Brexit 

 ค่าเงินจ๊าดค่อนขา้งคงท่ี ประกอบกบับริษทัมีการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินจ๊าดไดดี้

มากข้ึน จึงทาํใหบ้ริษทัสามารถลดการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินจา๊ดได ้

 ค่าใชจ่้ายในการยา้ยเคร่ืองจกัรของ T.A.K. Packaging และ TPBI Paper 

 ค่าเส่ือมราคาจากการเพิ่มกาํลงัการผลิตสินคา้ใหม่ของ Consumables และ ขยายโรงงานใหม่ของกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์Flexibles และ Paper 

 ดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เพิ่มข้ึนจากเงินกูย้มืท่ีเพิ่มข้ึน เพื่อการขยายกาํลงัการผลิตของกลุ่ม Consumables และ 

Flexibles  

ทั้งน้ี บริษทัมียอดรายได้ปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 บริษทัมียอดรายได้รวมอยู่ท่ี 

4,075.02 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจาก 3,599.25 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.22 จากช่วงเดียวกนัของปี 2561 

ในขณะท่ี ตน้ทุนในการขายมีการปรับตวัสูงข้ึนอยู่ท่ีระดบั 3,613.69 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก 3,354.31        

ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ ในขณะท่ีบริษทัมีค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 466.83 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดือนแรก

ของปี 2562 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบั 321.62 ลา้นบาท ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 

EBITDA ปรับตวัเพิ่มข้ึน 137.73 ล้านบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 186.00) จาก 74.05 ล้านบาทเป็น 

211.78 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
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สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งใจจะเพิ่ม

สัดส่วนของสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า 

บริษทัมียอดขายจากปริมาณคาํสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีดี สําหรับผลิตภณัฑ์ถุงขยะท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัสําคญั 

รายไดจ้าก Multilayer ฟิลม์ , Flexibles , ผลิตภณัฑถุ์งกระดาษ และ Trading เพิ่มข้ึน 

หน่วย: ล้านบาท 9M19 9M18 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 4,026.33 3,575.58 450.75 12.61% 

ตน้ทุนในการขาย 3,613.69 3,354.31 259.37 7.73% 

รายไดอ่ื้น 48.69 23.67 25.01 105.65% 

ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 466.38 321.61 145.22 45.15% 

EBITDA 211.77 74.05 137.73 186.00% 

กาํไรสุทธิ (42.11) (98.88) 56.76 (57.41%) 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.063) (0.235) 0.172 (73.19%) 
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์

 

ณ ส้ินไตรมาส 3/2562 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 4,815.98 ลา้นบาท ลดลง 222.14 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

4.41 จากส้ินปี 2561  บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวยีน 1,842.99 ลา้นบาท ลดลง 177.51 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

8.79 โดยบริษทัมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนลดลง 112.57 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 12.98 และ

สินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจาํนวน 35.15 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.03 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่า  

เงินสด ลดลง 100.20 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ40.43 บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนลดลง 6.36           

ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 1.70  โดยบริษทัมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ ลดลง 38.2 ลา้นบาท หรือลดลง

ร้อยละ 1.45  

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ ส้ินไตรมาส 3/2562 บริษทัมีหน้ีสินรวมลดลงเป็น 2,463.47 ลา้นบาท ลดลง 134.15 ลา้นบาท หรือลดลง   

ร้อยละ 5.16  เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2561 โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินกูร้ะยะสั้นซ่ึงประกอบไปด้วย          

ตัว๋สัญญาใช้เงิน เจา้หน้ีทรัสต์รีซีท และเจา้หน้ีแพค็ก้ิงเครดิตจากสถาบนัการเงิน ลดลง 38.81ลา้นบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 4.44 เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนลดลง 38.61 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 5.89 และ เงินกูย้มืระยะ

ยาวลดลง 37.31 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 16.49 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ส้ินไตรมาส 3/2562 มีจาํนวน 2,352.51  ลา้นบาท ลดลง 87.99  ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบ

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2561 โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของกาํไร

สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรจาํนวน 25.94 ลา้นบาท องค์ประกอบอ่ืนของส่วนผูถื้อหุ้นลดลง 42.94 ลา้นบาท และ 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอ่ยลดลง 19.10 ลา้นบาท  

2,310.8 2,020.5 1,843.0

1,700.3 2,642.7 2,604.4

40.4

374.9 368.6
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กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 ท่ีผา่นมาเท่ากบั 241.56 

ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2561 ท่ีมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 18.16 ลา้นบาท บริษทัมีกาํไร(ขาดทุน)

ก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้าํนวน (49.89) ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มข้ึนของกระแสเงินสดท่ีไดจ้าก

กิจกรรมดาํเนินงานของบริษทั มาจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจาํนวน 227.84  ลา้นบาท และ ลูกหน้ี

การคา้และลูกหน้ีอ่ืนจาํนวน 113.63 ลา้นบาท 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน (189.62) ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน (173.79) ลา้นบาทถูกใช้

ไปใน PP&E เพื่อยกระดบัศกัยภาพและประสิทธิภาพในการผลิต 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน (144.96) ลา้นบาท เป็นผลมาจากการ

จ่ายคืนเงินกูย้มื ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (158.26) ลา้นบาท 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 3/2562 เท่ากบั 147.62 ลา้นบาท (ลดลง

จากเงินสด ณ ส้ินปี 2561 จาํนวน 151.09 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 3/2562 3/2561 
Gross Profit Margin (%) 10.25%  6.19% 
Net Profit Margin (%) (1.03%)  (2.75%) 
Current Ratio (x) 1.10x  1.03x 
Quick Ratio (x) 0.56x  0.61x 
D/E Ratio (x) 1.05x  0.53x 
EPS (THB/SHARE) (0.040) (0.120) 
BVPS (THB/SHARE) 5.64 6.32 

  

 

 

 


