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ท่ี TPBI-EXC 035/2018 

              12 พฤศจิกายน 2561 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 3/2561 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอ
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท  สําหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 30 กันยายน 2561 โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

        ขอแสดงความนบัถือ 

 

                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
               ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยค่อนขา้งผนัผวนและมีแนวโนม้

แข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัเหรียญสหรัฐฯ ในช่วงปลายงวดไตรมาสท่ี 3โดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญ

สหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 32.32 – 33.47 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ียในไตรมาสน้ีอยูท่ี่ 32.97  บาท

ต่อเหรียญสหรัฐฯ เฉล่ียเพิ่มข้ึนเทียบกบั 31.93 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ ของไตรมาสท่ีแลว้ 

 

 

 เน่ืองจากรายได้และค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทอ้างอิงกับเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural hedging) ซ่ึงทาํให้บริษทัสามารถบริหารความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนได้อย่างมีประสิทธิภาพในภาวะท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนไม่รุนแรงมากนกั 

อยา่งไรก็ดี ในไตรมาส 3/2561 ค่าเงินบาทค่อนขา้งมีความผนัผวน โดยในช่วงปลายงวดไตรมาสท่ี 3 ท่ีผา่นมา

ค่าเงินบาทปรับตวัแข็งค่าข้ึนช่วงส้ินงวด ส่งผลกระทบทาํให้บริษทัมีผลการดาํเนินงานขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียนเท่ากบั 23.95 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 

ส่วนปัจจยัราคานํ้ ามนัดิบในช่วงไตรมาสท่ี 3 ราคานํ้ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึนเล็กนอ้ยจากส้ินไตรมาส 2 ท่ีผา่นมา 

โดยอยูท่ี่ระดบั 70.76 – 82.72 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 75.84 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

เฉล่ียเพิ่มข้ึน 0.87 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 
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ในดา้นราคาซ้ือขาย HDPE มีการปรับตวัลงจาก 1,335 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,275 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั 

ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงในอตัราร้อยละ 4.49  ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ปรับตวัลดลงจาก 1,155 เหรียญ

สหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,115 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือลดลงเท่ากบัร้อยละ 3.46 ในขณะท่ีราคาซ้ือขายเฉล่ียของ 

HDPE และ LLDPE ระหวา่งไตรมาสท่ี 3 อยูท่ี่ 1,308.08  และ 1,121.92 เหรียญสหรัฐฯ ตามลาํดบั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 3/2561 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 3/2560) 

เน่ืองดว้ยนโยบายการลดใช้ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ ประกอบกบัค่าเงินบาทท่ี    

ผนัผวน การดาํเนินการปรับปรุงกาํลงัการผลิต และขยายกาํลงัการผลิตของโรงงานใหม่ของกลุ่มผลิตภณัฑ์ 

flexible packaging ทาํให้ผลการดาํเนินงานของบริษทัไดรั้บผลกระทบ โดยเฉพาะในส่วนของความสามารถ

ในการทาํกาํไรสาํหรับไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 ซ่ึงปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 3/2561 บริษทั มีรายไดร้วมอยู่ท่ี 1,240.45 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 66.41 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

5.66 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 61.34) ยงัคงมาจากการส่งออก

ไปยงัตลาดต่างประเทศ  

 

ภาพรวมรายได้ของไตรมาส 3/2561 บริษทัมีรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/ t-shirt bags) 

เพิ่มข้ึน โดยในยอดขายถุงหูห้ิวน้ีรวมยอดขายของถุงประเภท Reusable ดว้ย และดว้ยยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนของถุง 

Reusable จึงทาํใหย้อดขายของกลุ่มถุงหูห้ิวปรับตวัเพิ่มข้ึน ถึงแมว้า่ยอดขายถุงหูห้ิวประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้งจะ

ลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั ในขณะเดียวกนับริษทัสามารถรักษารายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ ์ถุงขยะ ฟิลม์ (Multilayer 

Blown Film) และกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ให้อยู่ในระดบัคงท่ี ทาํให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว โดยผลิตภณัฑ์       

ถุงหูห้ิว มียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 307.80 ล้านบาท เป็น 357.13 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 49.33 ล้านบาทหรือเพิ่มข้ึน    
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ร้อยละ 16.03 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผ่านมา ทาํให้สัดส่วนรายไดข้องถุงห้ิวต่อรายได้จากการขายของ

บริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 29.06 ของรายไดจ้ากการขาย (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 26.52 ในไตรมาส 3/2560)  

บริษทัมียอดขายจากถุงขยะเพิ่มข้ึนจาก 324.81 ล้านบาท เป็น 332.82 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 8.01 ล้านบาทหรือ

เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.47 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํให้สัดส่วนรายไดข้องถุงขยะต่อรายไดจ้ากการขาย

ของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 27.08 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 27.99 ในไตรมาส 3/2560) 

ในขณะท่ี บริษทัมียอดขายถุงใส่ผกัผลไม ้90.68 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 28.76 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 46.45 

จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้  

นอกจากน้ี ยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัคงท่ีจาก 116.55 ลา้นบาท เป็น 115.54 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 0.86 

ทาํให้บริษทัมีสัดส่วนรายได้จากยอดขายฟิล์มต่อรายไดจ้ากการขายคิดเป็นร้อยละ 9.40 (ลดลงจากร้อยละ 

10.04 ในไตรมาส 3/2560) ในขณะท่ีบริษทัมีรายได้จากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินค้า

อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 186.20 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 4.30  เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ

ปีท่ีผา่นมา คิดเป็นร้อยละ 15.15 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 15.38 ในไตรมาส 3/2560) ในขณะ

ท่ี ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ ยอดขายไดป้รับตวัลดลงจาก 170.97 ลา้นบาท เป็น 146.60 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2561 

หรือลดลง 24.37 ลา้นบาท (ลดลงในอตัราร้อยละ 14.25 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา) 

 

 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 3/2561 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ เน่ืองจากปัจจยัหลกัๆหลายประการ ประกอบดว้ย  
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 ค่าเงินบาทท่ีผ ันผวนในไตรมาสท่ีผ่านมาท่ีมีการแข็งค่า ข้ึน ส่งผลกระทบทําให้บริษัทมีผล               

การดาํเนินงานขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 

 ค่าเงินจ๊าดพม่าท่ีอ่อนค่าอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาสท่ีผ่านมา ส่งผลให้ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีซ้ือดว้ยเงิน

สกุลดอลล่าสหรัฐฯของบริษทัย่อยในพม่า (ทีพีบีไอเอ็มเอส) ท่ีมีการผลิตและขายถุงพลาสติกใน

ประเทศพม่าได้รับผลกระทบจากต้นทุนสูงข้ึน และประกอบกับสภาพเศรษฐกิจในพม่าในช่วง       

ไตรมาสท่ีผา่นมามีการชะลอตวัทาํใหไ้ม่สามารถปรับราคาขายได ้

 ค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (non-recurring expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศ

องักฤษในไตรมาสท่ีผา่นมา 

 ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินการทดสอบการผลิตในโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัยอ่ย (ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

จึงมีผลทาํใหผ้ลประกอบการโดยรวมของกลุ่มบริษทัมีผลการดาํเนินงานขาดทุน อยา่งไรก็ดี ถึงแมว้า่บริษทัจะ

ไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัขา้งตน้ การท่ีบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา 

ส่วนหน่ึงมาจากการท่ีบริษทัมียอดขายจากผลิตภณัฑ์ถุงขยะและถุงหูห้ิวชนิด Reusable ท่ีเพิ่มข้ึนอย่างมี

นยัสําคญั สอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของบริษทั ทาํให้เช่ือมัน่ไดว้า่บริษทัไดด้าํเนินนโยบาย

มาในทิศทางท่ีถูกตอ้ง 

 

ในไตรมาส 3/2561 บริษทัมีกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ (58.81) ลา้นบาท โดยลดลงจากกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 47.30 

ลา้นบาท ณ ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา  โดยบริษทัมีอตัราส่วนกาํไร(ขาดทุน) ต่อรายไดร้้อยละ (4.74) 

ลดลงจากละ 4.03 อยา่งไรก็ดี บริษทัไดใ้ห้ความใส่ใจในการหาแนวทางลดทอนผลกระทบจากปัจจยัต่างๆท่ี

ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ และ จะดาํเนินการพฒันาสินคา้ใหม่ๆเพื่อเสริมผลประกอบการของบริษทัต่อไป 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 3/2561 อยู่ท่ี 1,165.55 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 134.93 ลา้นบาทหรือคิดเป็น

ร้อยละ 13.09 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 94.84 ของยอดขาย เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 88.80 ใน
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ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนจากคาํสั่งซ้ือถุงหูห้ิวท่ีอ่อนตวัลงเม่ือเทียบกบัไตรมาส

เดียวกนัปีท่ีแลว้ ทาํให้ตน้ทุนการผลิตต่อหน่วยของสินคา้กลุ่ม General Packaging โดยรวมสูงข้ึน รวมถึงมี

ตน้ทุนการผลิต และค่าใชจ่้ายท่ีเพิ่มข้ึนจากการทดสอบการผลิตและการเร่ิมการผลิตของโรงงานใหม่ของกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์flexible packaging ในช่วงไตรมาสท่ีผา่นมา 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 3/2561 เพิ่มข้ึนจาก 81.13 ลา้นบาท เป็น 101.09 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 

19.96 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 24.60 โดยบริษทัมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 8.15% 

ของรายไดร้วม เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้ท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 6.91% ของรายไดร้วม 

โดยค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มข้ึนในไตรมาส 3/2561 มีสาเหตุหลกัมาจาก ค่าใชจ่้ายคร้ังเดียว (non-

recurring expenses) ท่ีเก่ียวข้องกับการเข้าลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศองักฤษ และค่าใช้จ่ายจากการ

ดาํเนินการทดสอบการผลิตในโรงงานแห่งใหม่ของกลุ่มผลิตภณัฑ์ flexible packaging ในไตรมาสท่ีผ่านมา 

ทั้งน้ี บริษทัจะเร่ิมรับรู้รายไดจ้ากกลุ่ม Intelipac และโรงงานใหม่ของกลุ่มผลิตภณัฑ์ flexible packaging ใน

ไตรมาส 4/2561 

EBITDA ปรับลดลง 99.77 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 89.31) จาก 111.72 ลา้นบาทเป็น 11.95 ลา้น

บาท เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา  

หน่วย: ล้านบาท 3/2561 3/2560 
YoY 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,240.45 1,174.04 66.41 5.66% 
ตน้ทุนในการขาย 1,165.55 1,030.62 134.93 13.09% 
รายไดอ่ื้น 11.49 13.48 (2.00) (14.76%) 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 125.04 81.13 43.93 54.12% 
EBITDA 11.95 111.72 (99.77) (89.31%) 
กาํไรสุทธิ (58.81) 47.30 (106.11) (224.35%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.12) 0.11 (0.23) (224.35%) 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 เปรียบเทียบกบังวด 9 เดือนของปี 2560)  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษทัมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงระยะเวลา

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ ส่งผลให้บริษทัมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีลดลง โดยกาํไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับ

งวด 9 เดือนของปี 2561 อยูท่ี่ (38.89) ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจาก 141.57 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 127.47 จากปี 

2560 การลดลงของกาํไรสุทธิในปี 2561 เกิดจากสาเหตุหลกัตามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ อนัไดแ้ก่  

 ค่าเงินบาทท่ีผ ันผวนในไตรมาสท่ีผ่านมาท่ีมีการแข็งค่า ข้ึน ส่งผลกระทบทําให้บริษัทมีผล               

การดาํเนินงานขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 

 ค่าเงินจ๊าดพม่าท่ีอ่อนค่าอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาสท่ีผ่านมา ส่งผลให้ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีซ้ือดว้ยเงิน

สกุลดอลล่าสหรัฐฯของบริษทัย่อยในพม่า(ทีพีบีไอเอ็มเอส) ท่ีมีการผลิตและขายถุงพลาสติกใน

ประเทศพม่าได้รับผลกระทบจากต้นทุนสูงข้ึนและประกอบกับสภาพเศรษฐกิจในพม่าในช่วง         

ไตรมาสท่ีผา่นมามีการชะลอตวัทาํใหไ้ม่สามารถปรับราคาขายได ้

 ค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (non-recurring expenses) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุนในกลุ่ม Intelipac ประเทศ

องักฤษในไตรมาสท่ีผา่นมา 

 ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินการทดสอบการผลิตในโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัยอ่ย (ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

ทั้งน้ี บริษทัมียอดรายได้ปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อย โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษทัมียอดรายได้

รวมอยู่ท่ี 3,599.26 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก 3,538.48 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.72 จากช่วงเดียวกนัของปี 

2560 ในขณะท่ี ตน้ทุนในการขายมีการปรับตวัสูงข้ึนอยูท่ี่ระดบั 3,356.25 ลา้นบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก 3,130.80 

ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ ในขณะท่ีบริษทัมีค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 259.66 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดือนแรก

ของปี 2561 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบั 230.45 ลา้นบาท ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 

EBITDA ปรับตวัลดลง 168.40 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 53.01) จาก 317.68 ลา้นบาทเป็น 149.28 

ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
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สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งใจจะเพิ่ม

สัดส่วนของสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า 

flexible packaging มียอดขายสูงข้ึนในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา โดยเพิ่มข้ึนจาก 460 ลา้นบาท ในปี 2559 เป็น 532 

ลา้นบาท ในปี 2561 อีกทั้งบริษทัไดล้งทุนก่อสร้างโรงงานใหม่ เพื่อเพิ่มกาํลงัการผลิต และสนบัสนุนยอดขาย

ของกลุ่มผลิตภัณฑ์ flexible packaging นอกจากน้ี บริษัทมียอดขายจากผลิตภัณฑ์ถุงขยะเพิ่มข้ึนอย่างมี

นยัสาํคญั เน่ืองดว้ยปริมาณคาํสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีมีมากข้ึน 

สาํหรับภาพรวมในระยะยาวของบริษทันั้น บริษทัมีนโยบายท่ีจะปรับเปล่ียนพอร์ตสินคา้ เพิ่มสัดส่วนยอดขาย

และการผลิตของผลิตภณัฑ์ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน และลงทุนตามนโยบาย         

ทรานฟอร์เมชั่นธุรกิจ เพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑ์สําหรับกลุ่ม General Packaging เพื่อรับเทรนด์      

การเปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑพ์ลาสติกในตลาดโลก  

หน่วย: ล้านบาท 9M18 9M17 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 3,599.26 3,538.48 60.78 1.72% 

ตน้ทุนในการขาย 3,356.25 3,130.80 225.46 7.20% 

รายไดอ่ื้น 23.68 31.38 (7.70) (24.55%) 

ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 259.66 230.45 29.21 12.67% 

EBITDA 149.28 317.68 (168.40) (53.01%) 

กาํไรสุทธิ (38.89) 141.57 (180.45) (127.47%) 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.08) 0.33 (0.24) (125.71%) 
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ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย ์

 

ณ ส้ินไตรมาส 3/2561 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 5,261.05  ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 1,052.65  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อย

ละ 25.01  จากส้ินปี 2560  บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวยีน 2,215.81 ลา้นบาท ลดลง 0.43 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย

ละ 0.02  โดยบริษทัมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวยีนอ่ืนเพิ่มข้ึน 164.44 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.81 

และสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจาํนวน 250.91 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 38.42 อีกทั้ง บริษทัมีสินทรัพยไ์ม่

หมุนเวียนเพิ่มข้ึน 1,053.08  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 52.86  โดยหลกัเป็นการเพิ่มข้ึนของท่ีดิน อาคาร 

และอุปกรณ์สุทธิ 696.05  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 35.67 และค่าความนิยม 315.07 ลา้นบาท เน่ืองจาก 

การลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุงกาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 

ประกอบกบัการเขา้ลงทุนในกิจการของกลุ่ม Intelipac 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ ส้ินไตรมาส 3/2561 บริษทัมีหน้ีสินรวมเพิ่มข้ึนเป็น 2,732.91 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 1,224.16 ล้านบาท หรือ

เพิ่มข้ึนร้อยละ 81.14  เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2560 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินกูร้ะยะสั้นซ่ึงประกอบ

ไปดว้ย ตัว๋สัญญาใชเ้งิน เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีท และเจา้หน้ีแพค็ก้ิงเครดิตจากสถาบนัการเงิน เพิ่มข้ึน 484.47  ลา้น

บาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 81.32  และเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน 411.08 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 244.72 เพื่อส่งเสริมการขยายธุรกิจของบริษทั ในขณะท่ีบริษทัมีเจา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืนเพิ่มข้ึน 

85.30 ลา้นบาท  
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ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 กนัยายน 2561 มีจาํนวน 2,528.13  ลา้นบาท ลดลง 171.52  ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบ

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2560 โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของกาํไร

สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรจาํนวน 193.58 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมีการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 160 ลา้นบาท และ

มีผลขาดทุน 38.89 ลา้นบาท ในช่วงคร่ึง 9 เดือนแรกของปี 2561 อยา่งไรก็ดี บริษทัมีส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ี

ไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึนเป็นจาํนวน 30.21 ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกท่ีผ่านมาเท่ากบั 18.16 ล้านบาท 

ลดลง 143.37 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 88.76  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา บริษทัมี

กาํไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินไดจ้าํนวน (31.86) ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัของการลดลงของกระแส

เงินสดท่ีได้จากกิจกรรมดาํเนินงานของบริษทั มาจากการลดลงของกาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ ลดลง 

186.64 ลา้นบาท  

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 878.60 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 553.85 ลา้นบาทถูกใชไ้ป

ใน PP&E และ 138.65 ลา้นบาท นาํไปจ่ายซ้ือธุรกิจ เพื่อยกระดบัศกัยภาพและประสิทธิภาพในการผลิต และ

การลงทุนในกลุ่ม Intelipac 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน 676.87  ลา้นบาท เป็นผลมาจากการ

เพิ่มข้ึนในเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 394.54 ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของเงินกูย้มืระยะยาวสถาบนั

การเงิน 441.41  ลา้นบาท ในขณะท่ีการเพิ่มทุนส่วนของผูมี้ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมในบริษทัย่อย 

56.08 ลา้นบาทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 3/2561 เท่ากบั 298.71 ลา้นบาท (ลดลง

จากเงินสด ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 183.56 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 3/2561 3/2560 
Gross Profit Margin (%) 5.16%  11.20%  
Net Profit Margin (%) (4.74%)  4.03% 
Current Ratio (x) 1.03x  1.96x  
Quick Ratio (x) 0.61x  1.35x  
D/E Ratio (x) 1.08x  0.53x  
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 3/2561 3/2560 
EPS (THB/SHARE) (0.12) 0.11  
BVPS (THB/SHARE) 6.32 6.61  

  


