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ท่ี EXC 023/2016 

              8 พฤศจิกายน 2559 

 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 3/2559 

 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 
วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอผล
การดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 
 

 
 
        ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2559 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีอตัราค่อนขา้งคงท่ีโดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

เหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 34.56 – 35.25 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ียในไตรมาสอยูท่ี่ 34.83 บาท

ต่อเหรียญสหรัฐฯ: 

 

 

 

 

 

 

เน่ืองจากรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัอา้งอิงกบัเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน

ของบริษัทมีความสมดุลระดับหน่ึง  (Natural hedging)  ซ่ึงทําให้บริษัทสามารถบริหารความเส่ียงจาก                  

อตัราแลกเปล่ียนไดง่้ายข้ึน และทาํให้ความผนัผวนของรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูง นอกจากน้ีการท่ี

อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนตํ่าทาํให้มีผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัไม่มากนกั นอกจากน้ีบริษทั

ยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือ

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

 

เน่ืองจากราคานํ้ ามนัดิบค่อนขา้งมีผลต่อราคาเม็ดพลาสติก ซ่ึงในช่วงไตรมาสท่ี 3 ราคานํ้ ามนัดิบค่อนขา้งมีความ

ผนัผวน โดยอยู่ท่ีระดบั 41.80 – 51.89 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 47.03 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ 

บาร์เรล อยา่งไรก็ตาม ราคานํ้ามนัดิบปรับตวัข้ึนมาร้อยละ 32.3 จากตน้ปี แสดงตามกราฟดา้นล่าง 
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โดยราคาซ้ือขาย HDPE ปรับตวัลดลงจากระดบั 1,140 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,130 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั        

ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงอตัราร้อยละ 0.9 ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ท่ีปรับตวัสูงข้ึนจาก 1,150 เหรียญ

สหรัฐฯ ต่อตนั เป็น 1,180 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือเพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 2.6 โดยการปรับตวัข้ึนและลงของราคา 

HDPE และ LLDEP ในระดบัคงท่ีส่งผลกระทบบวกต่อบริษทั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 3/2559 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 3/2558) 

 

แมส้ถานการณ์เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยจะอยู่ในภาวะซบเซา แต่ผลการดาํเนินงานของบริษทัยงัคง

เติบโตอยา่งต่อเน่ืองในแง่ของรายไดแ้ละความสามารถในการทาํกาํไร ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 3/2559 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,302 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 61 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.9 จากช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีผ่านมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 62.2) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศ    

โดยรายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศเพิ่มข้ึน 4 ลา้นบาทหรือร้อยละ 0.5 จากไตรมาส 3/2558 โดย

กลุ่มลูกคา้ต่างประเทศของบริษทัมาจากหลากหลายประเทศ ทัว่ทุกทวปีของโลก  

 

ภาพรวมรายได้ท่ีโตข้ึนของไตรมาส 3/2559 เป็นผลมาจากยอดสั่งซ้ือท่ีเพิ่มข้ึนของลูกคา้รายสําคญัของบริษทั 

โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์ถุงขยะ กลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินค้าอุปโภคและบริโภค (flexible 

packaging) และสินคา้ประเภทอ่ืนๆ โดยถุงขยะมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 267 ลา้นบาท เป็น 329 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 62 

ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 23.3  จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา 
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นอกจากน้ี รายไดจ้ากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ไดเ้พิ่มข้ึนอย่างมีสาระสําคญั โดยมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 147 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2558 เป็น 156 ลา้นบาทใน   

ไตรมาส 3/2559 หรือเพิ่มข้ึน 9 ลา้นบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 6.1 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา) ทาํใหส้ัดส่วนรายได้

ของ flexible packaging ต่อรายไดร้วมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ12.0 ของยอดขายรวม (เพิ่มข้ึนจากร้อย

ละ 11.8 ในไตรมาส 3/2558) ซ่ึงสอดคลอ้งกบันโยบายของผูบ้ริหารท่ีตอ้งการจะเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไร

ของบริษทั โดยการเนน้ผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าเพิ่ม นอกจากน้ีในช่วงระยะเวลา 3-5 ปีขา้งหนา้บริษทัมีแผนท่ีจะขยาย

กาํลงัการผลิตและยอดขายของบรรจุภณัฑ์ flexible packaging เพิ่มเติมอีกประมาณหน่ึงเท่าตวั สําหรับผลิตภณัฑ์

อ่ืน ๆ ยอดขายไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนจาก 133 ลา้นบาท เป็น 211 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2559 หรือเพิ่มข้ึน 78 ลา้นบาท 

(เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 58.8 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา) ในขณะท่ีสัดส่วนยอดขายจากถุงหูห้ิวลดลงจากร้อยละ 47.1 

เป็นร้อยละ 39.1 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา ส่วนยอดขายจากฟิลม์มีการปรับลดลงเช่นกนัจาก 110 ลา้นบาท ไปยงั 97 

ลา้นบาท หรือ ลดลงร้อยละ 11.8 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา  

โดยภาพรวม บริษทัยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะมียอดขายเติบโตด้วยอตัราร้อยละ 4.9 จากไตรมาส

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 

 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

บริษทัมีความมุ่งมัน่ท่ีจะเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในระยะยาว โดยในช่วงท่ีผ่านมาบริษทั

สามารถเพิ่มสัดส่วนสินคา้ท่ีมีความสามารถการทาํกาํไรสูง และดาํเนินการใชเ้ทคโนโลยีใหม่ๆ เช่น การใช้เม็ด
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พลาสติกคอมพาวด์เพิ่มข้ึน รวมทั้งการเน้นงานวิจยัและพฒันากระบวนการผลิตให้มากข้ึน  โดยในไตรมาสท่ี 

3/2559 ความสามารถในการทาํกาํไรมีการปรับตวัสูงข้ึนจากไตรมาสเดียวกนัเม่ือปีท่ีแลว้ 

 

ในไตรมาส 3/2559 กาํไรสุทธิ อยู่ท่ี 102 ล้านบาทเพิ่มข้ึน 10 ล้านบาทหรือร้อยละ 10.9 เม่ือเทียบกบัไตรมาส

เดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยปัจจยัสําคญัเกิดจากการเพิ่มข้ึนของความสามารถในการทาํกาํไรของผลิตภณัฑ์ทุก

ชนิดรวมทั้งมีความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน ยิง่ไปกวา่นั้นในระยะยาวของความสามารถในการทาํกาํไรยงัคง

อยู่ในขาข้ึนอนัเน่ืองมาจากการวิจยัและพฒันา (R&D) ท่ีมีศกัยภาพต่อการพฒันากระบวนการผลิต และการเพิ่ม

สัดส่วนของกลุ่มบรรจุภณัฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนสาํหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 3/2559 อยู่ท่ี 1,108 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 85.1 ของรายไดจ้ากการขาย เพิ่มข้ึน

จากปีก่อน 40 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 3.7 โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนการปรับตวัสูงข้ึนของรายได ้

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ในไตรมาส 3/2559 เพิ่มสูงข้ึนจาก 63 ลา้นบาท ไปยงั 77 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อย

ละ 22.1 อยา่งไรก็ตามการเพิ่มข้ึนดงักล่าว เกิดข้ึนการปรับตวัสูงข้ึนตามระดบัรายได ้ท่ีมีการปรับตวัสูงข้ึนเช่นกนั 

EBITDA ปรับเพิ่มข้ึน 27 ลา้นบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 18.3) จาก 146 ลา้นบาทเป็น 173 ลา้นบาท เม่ือ

เทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
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หน่วย: ล้านบาท 3/2559 3/2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,301.7 1,240.8 61.0 4.9% 
ตน้ทุนในการขาย 1,108.4 1,068.6 39.8 3.7% 
รายไดอ่ื้น 13.3 11.6 1.7 14.7% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 76.7 62.8 13.9 22.1% 
EBITDA 172.6 145.9 26.7 18.3% 
กาํไรสุทธิ 101.7 91.7 10.0 10.9% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.25 0.23 0.02 8.7% 

 

ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับงวด 9 เดือนของปี 2559 เปรียบเทียบกบังวด 9 เดือนของปี 2558) 

 

กาํไรสุทธิสาํหรับงวด 9 เดือนของปี 2559 อยูท่ี่ 293 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจาก 274 ลา้นบาท หรือคิดเป็น ร้อยละ 6.7 

ของปี 2558 การเพิ่มข้ึนของกาํไรสุทธิ เกิดจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายของกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราการทาํกาํไร

ขั้นตน้สูง ในด้านยอดขายนั้น 9 เดือนแรกของปี 2559 บริษทัทาํยอดขายได้ท่ี 3,640 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก

ระดบั 3,428 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.2 ในปี 2558 ยอดขายยงัคงเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาจากอุปสงคใ์นผลิตภณัฑ์

ของลูกคา้กลุ่มสาํคญัต่างๆ อยา่งไรก็ตามตน้ทุนการในการขายมีการปรับตวัสูงข้ึนอยูท่ี่ระดบั 3,083 ลา้นบาท โดย

เพิ่มข้ึนจาก 2,919 ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ โดยปัจจยัสาํคญัเกิดจากการปรับตวัสูงข้ึนของราคาเม็ดพลาสติกซ่ึงเป็น

วตัถุดิบสําคัญตั้ งแต่ต้นปี ถึงแม้ว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในช่วง 9 เดือนแรกมีการปรับตัวสูงข้ึน              

แต่ EBITDA ปรับตวัสูงข้ึนจาก 452 ลา้นบาทมาเป็น 474 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตามค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ่้าย

ท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว เช่น ค่าเคล่ือนยา้ย ค่าท่ีปรึกษา รวมทั้งเป็นการปรับตวัสูงข้ึนตามยอดขายในแต่ละไตรมาส 
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สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งจะเพิ่มสัดส่วนของ

สินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรสูง โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า flexible packaging มียอดขาย

สูงข้ึนอย่างมีนยัสําคญัในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา โดยเพิ่มข้ึนจาก 319 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดือนแรกของ ปี 2557 เป็น 

460 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดือนแรก ของปี 2559 หรือ คิดเป็นร้อยละ 44.2 

ภาพรวมในระยะยาวของบริษทันั้นมีความสดใส โดยยอดขายรวมสามารถเติบโตในระดบัสูง ชนิดของผลิตภณัฑ์

มีความหลากหลายมากข้ึน และผลิตภณัฑ์มูลค่าเพิ่มสูง (High-value-added products) ก็เติบโตและสร้างยอดขาย

ไดใ้นสัดส่วนท่ีสูงข้ึน ยิง่ไปกวา่นั้นบริษทัยงัมีไดมี้โอกาสทางธุรกิจใหม่ในอุตสาหกรรมการแพทย ์โดยทางบริษทั

ยงัคงมีความสามารถเหนือคู่แข่งอ่ืนๆในตลาด เน่ืองจากมีความสามารถในการผลิตเองท่ีมีประสิทธิภาพ ในขณะท่ี

คู่แข่งรายอ่ืนเนน้การนาํเขา้สินคา้ประเภทเดียวกนัซ่ึงทาํให้ตอ้งมีค่าใชจ่้ายส่วนอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการนาํเขา้มากข้ึน 

เช่น ภาษีนาํเขา้ อีกทั้งทางบริษทัมีสภานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง มีเงินสดในระดบัสูง และมีหน้ีตํ่า ทาํใหส้ามารถ

ขยายกาํลงัการผลิต และ/หรือ ลงทุนในโอกาสใหม่ๆ ในอนาคตได ้
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หน่วย: ล้านบาท 9 เดือน 2559 9 เดือน 2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 3,640.4 3,428.0 212.4 6.2% 
ตน้ทุนในการขาย 3,083.0 2,929.5 153.5 5.2% 
รายไดอ่ื้น 27.2 32.0 -4.8 -15.0% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 214.8 170.4 44.4 26.1% 
EBITDA 474.4 451.7 22.7 5.0% 
กาํไรสุทธิ 292.6 274.2 18.4 6.7% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.73 0.69 0.04 5.8% 

 

ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินไตรมาส 3/2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 3,918 ลา้นบาท โดยเป็นผลมาจากเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาการ

เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก (IPO) ในช่วงเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา และสินค้าคงเหลือท่ีสูงข้ึน

สอดคล้องกับการเจริญเติบโตของรายได้ของบริษทั การเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์รวมยงัเป็นผลมาจากเพิ่มข้ึน        

อยา่งต่อเน่ืองของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PP&E) อนัเน่ืองมาจากการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุง

กาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

หน้ีสินรวมของบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 1,274 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.6 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/2559 อนัเป็นผล

มาจากการเพิ่มข้ึนของหน้ีระยะสั้นและหน้ีระยะยาว รวมทั้งเจา้หน้ีการคา้ในช่วงไตรมาส 3/2559 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 กนัยายน 2559 มีจาํนวน 2,644 ลา้นบาท โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมาจากการเพิ่มทุน

จดทะเบียนท่ีชาํระแลว้จาก 300 ลา้นบาท เป็น 400 ลา้นบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นท่ีเกิดจากการเสนอขายหุ้น

เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก รวมทั้งการลดลงจากการจ่ายเงินปันผลออก เป็นจาํนวน 216 ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผา่นมาเท่ากบั 120 ลา้นบาท มีกาํไรก่อนค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินไดจ้าํนวน 126 ลา้นบาท และบวกกบัค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่ตวัเงิน เช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจาํนวน 

36 ลา้นบาท กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่ไดเ้กิดข้ึน 2 ลา้นบาท เป็นตน้ 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 202 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 171 ลา้นบาทถูกใชไ้ปใน PP&E 

เพื่อยกระดบัศกัยภาพและผลิตภาพในการผลิต 

มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัมีจาํนวนเงินเท่ากบั  18 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของ

หน้ีระยะสั้นและหน้ีระยะยาวของบริษทั 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 3/2559 เท่ากบั 493 ลา้นบาท (ลดลงจากเงิน

สดในไตรมาส 2/2559 ซ่ึงมีจาํนวน 558 ลา้นบาท) 
 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 3/2559 3/2558 
Gross Profit Margin (%) 14.85% 13.88% 
Net Profit Margin (%) 7.75% 7.32% 
Current Ratio (x) 2.16x 1.32x 
Quick Ratio (x) 1.68x 0.93x 
D/E Ratio (x) 0.48x 0.91x 
EPS (THB/SHARE) 0.25 0.23 
BVPS (THB/SHARE) 6.61 3.51 

 


