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ท่ี EXC 019/2559 

             9 สิงหาคม 2559 

 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 2/2559 

 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 
วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอผล
การดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2559 โดยมีรายละเอียด 
ดงัน้ี 
 
 

 
 
        ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ปัจจยัสําคญัสองปัจจยัหลักท่ีส่งผลกระทบกบัการดาํเนินธุรกิจของบริษทั ได้แก่ราคาของวตัถุดิบและอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยในไตรมาสท่ีผา่นมาอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีอตัราค่อนขา้งคงท่ี

โดยอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยู่ในช่วงระหว่าง 34.83 – 35.77 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ             

และมีค่าเฉล่ียในช่วงไตรมาสท่ีสองท่ีผา่นมาอยูท่ี่ 35.26 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ: 

 

เน่ืองจากรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัอา้งอิงกบัเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน

ของบริษัทมีความสมดุลระดับหน่ึง  (Natural hedging)  ซ่ึงทําให้บริษัทสามารถบริหารความเส่ียงจาก                  

อตัราแลกเปล่ียนไดง่้ายข้ึน และทาํให้ความผนัผวนของรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูง นอกจากน้ีการท่ี

อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนตํ่าทาํให้มีผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัไม่มากนกั นอกจากน้ีบริษทั

ยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือ

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

ราคานํ้ ามนัโลกได้ลดลงอย่างรวดเร็วในปี 2558 เน่ืองมาจากกลุ่มโอเปค (OPEC) มีการเพิ่มกาํลงัการผลิตของ

นํ้ามนัท่ีสูงข้ึน การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีลดลงของประเทศจีน และ การเก็บสตอ็คนํ้ามนัท่ีสูงข้ึนของสหรัฐฯ 

อยา่งไรก็ตามตั้งแต่ตน้ปีท่ีผา่นมา อุปสงค ์และอุปทานของนํ้ ามนั  ไดมี้การปรับตวัเขา้สู่ภาวะสมดุลมากข้ึนส่งผล

ให้ราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลกไดป้รับตวัสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง (ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2559 ราคานํ้ ามนัดิบมีการ

ปรับตวัสูงข้ึนประมาณร้อยละ 33.3 เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2558) โดยราคานํ้ามนัดิบเบรนท ์(Brent Crude Oil) เฉล่ียอยู่

ท่ี 47.03 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลสาํหรับช่วงไตรมาส 2/2559 แสดงตามตารางในดา้นล่าง 
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ราคานํ้ ามันดิบเป็นหน่ึงในปัจจัยในการปรับตัวของราคาเม็ดพลาสติก ซ่ึงเป็นว ัตถุดิบหลักในการผลิต             

อยา่งไรก็ตามการปรับราคาของเมด็พลาสติกไม่ไดแ้ปรผนัตามกนัทั้งหมด 

โดยราคาซ้ือขาย HDPE ปรับตวัลดลงจากระดบั 1,220 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,130 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั        

ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงอตัราร้อยละ 7.4 เช่นเดียวกนักบัราคาซ้ือขาย LLDPE ท่ีลดลงจาก 1,220 เหรียญสหรัฐฯ     

ต่อตนั เป็น 1,130 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือลดลงเท่ากบัร้อยละ 7.4  
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 2/2559 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 2/2559) 

 

แมส้ถานการณ์เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยจะอยู่ในภาวะซบเซา แต่ผลการดาํเนินงานของบริษทัยงัคง

เติบโตอยา่งต่อเน่ืองในแง่ของรายได ้ในขณะท่ีความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย       

ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 2/2559 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,161 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 38 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.4 จากช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีผ่านมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 59.8) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศ    

โดยรายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศลดลง 24 ลา้นบาทหรือร้อยละ 3.3 จากไตรมาส 2/2558 โดยกลุ่ม

ลูกคา้ต่างประเทศของบริษทัมาจากหลากหลายประเทศ ทัว่ทุกทวปีของโลก  

 

ภาพรวมรายได้ท่ีโตข้ึนของไตรมาส 2/2559 เป็นผลมาจากยอดสั่งซ้ือท่ีเพิ่มข้ึนของลูกคา้รายสําคญัของบริษทั 

โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์ถุงขยม, กลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินค้าอุปโภคและบริโภค (flexible 

packaging), และสินคา้ประเภทอ่ืนๆ โดยถึงขยะมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 211 ลา้นบาท เป็น 231 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 20 

ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 9.2  จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา 
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นอกจากน้ี รายไดจ้ากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ไดเ้พิ่มข้ึนอย่างมีสาระสําคญั โดยมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 133 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2558 เป็น 158 ลา้นบาทใน   

ไตรมาส 2/2559 หรือเพิ่มข้ึน 25 ลา้นบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 18.9 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา) ทาํให้สัดส่วน

รายไดข้อง flexible packaging ต่อรายไดร้วมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 14 ของยอดขายรวม (เพิ่มข้ึนจาก

ร้อยละ 12 ในไตรมาส 2/2558) ซ่ึงสอดคลอ้งกบันโยบายของผูบ้ริหารท่ีตอ้งการจะเพิ่มความสามารถในการทาํ

กาํไรของบริษทั โดยการเน้นผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าเพิ่ม นอกจากน้ีในช่วงระยะเวลา 3-5 ปีขา้งหน้าบริษทัมีแผน        

ท่ีจะขยายกาํลงัการผลิตและยอดขายของบรรจุภณัฑ์ flexible packaging เพิ่มเติมอีกประมาณหน่ึงเท่าตวั สําหรับ

ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ ยอดขายไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนจาก 144 ลา้นบาท เป็น 196 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2559 หรือเพิ่มข้ึน 

52 ลา้นบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 36.1 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา) ในขณะท่ีสัดส่วนยอดขายจากถุงหูห้ิวลดลง

จากร้อยละ 50 เป็นร้อยละ 43 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา ส่วนยอดขายจากฟิลม์ค่อนขา้งทรงตวั  

โดยภาพรวม บริษทัยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะมียอดขายเติบโตด้วยอตัราร้อยละ 3.4 จากไตรมาส

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 

 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

ตั้งแต่ต้นปี 2558 ท่ีผ่านมาบริษทัมีนโยบายมุ่งเน้นท่ีจะเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั โดยการ

ปรับเปล่ียน Product Mix การเพิ่มประสิทธิภาพในขบวนการผลิตโดยการใช้เม็ดพลาสติกคอมพาวด์เพิ่มข้ึน 

รวมทั้งการเน้นงานวิจยัและพฒันากระบวนการผลิตให้มากข้ึน  ถึงแมว้่าในไตรมาสท่ี 2/2559 ความสามารถ        

ในการทาํกาํไรของบริษทัมีอตัราท่ีลดนอ้ยลง แต่บริษทัสามารถรักษาอยูใ่นระดบัท่ีสูงได ้

267 211 231

642
558 499

85
76 77

112
133 158

131
144 196

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

Q2 2014 Q2 2015 Q2 2016

TH
B

 m
m

Revenue by Product

Garbage bags Vest carriers/t-shirt bags Multi-layer blown film Flexible Packaging Others



6 | P a g e  
 

 

จากแผนงานดงักล่าว ส่งผลให้กาํไรสุทธิ ในไตรมาส 2/2559 อยูท่ี่ 94 ลา้นบาทลดลง 10 ลา้นบาทหรือร้อยละ 9.7 

เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยปัจจยัสําคญัเกิดจากการเปล่ียนแปลงของ Product Mix โดย

ยอดขายจากผลิตภณัฑอ่ื์น ๆ เพิ่มข้ึนมาอยา่งมีนยัพอสมควร ทาํให้อตัราการทาํกาํไรขั้นตน้ลดลงเล็กนอ้ย อยา่งไร

ก็ตามภาพรวมในระยะยาวของความสามารถในการทํากําไรยงัคงอยู่ในขาข้ึนอันเน่ืองมาจากการพัฒนา

กระบวนการผลิต และการเพิ่มสัดส่วนของกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค 

(flexible packaging) 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 2/2559 อยูท่ี่ 989 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 85.4 ของรายไดจ้ากการขาย เพิ่มข้ึนจาก

ปีก่อน 42 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 84.5 ของรายไดจ้ากการขาย ในไตรมาส 2/2558 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ในไตรมาส 2/2559 เพิ่มสูงข้ึนจาก 55 ลา้นบาท ไปยงั 69 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อย

ละ 26.1 อย่างไรก็ตามการเพิ่มข้ึนดงักล่าว มีค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มข้ึนบางส่วนเป็นค่าใช้จ่ายเพียงคร้ังเดียว (one-time 

expenses) เช่น ค่าใชจ่้ายในการยา้ยเคร่ืองจกัร, ค่าจา้งท่ีปรึกษา, ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย, ฯลฯ 

EBITDA ปรับลดลง 26 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 15.0) จาก 173 ลา้นบาทเป็น 147 ลา้นบาทซ่ึงเป็นไป

ในทิศทางและมีสาเหตุเดียวกนักบัการลดลงของผลกาํไรสุทธิ 
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หน่วย: ล้านบาท 2/2559 2/2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,161.4 1,123.1 38.3 3.4% 
ตน้ทุนในการขาย 989.0 947.0 42.1 4.4% 
รายไดอ่ื้น 17.2 14.2 3.1 21.6% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 69.0 54.7 14.3 26.1% 
EBITDA 147.4 173.4 -26.0 -15.0% 
กาํไรสุทธิ 94.0 104.1 -10.1 -9.7% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.24 0.26 -0.03 -9.7% 

 

ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับงวด 6 เดือนของปี 2559 เปรียบเทียบกบังวด 6 เดือนของปี 2558) 

 

กาํไรสุทธิสาํหรับงวด 6 เดือนของปี 2559 อยูท่ี่ 191 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจาก 183 ลา้นบาท หรือคิดเป็น ร้อยละ 4.6 

ของปี 2558 การเพิ่มข้ึนของกาํไรสุทธิ เกิดจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายของกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราการทาํกาํไร

ขั้นตน้สูง ในด้านยอดขายนั้น 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษทัทาํยอดขายได้ท่ี 2,339 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก

ระดบั 2,187 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.9 ในปี 2558 ยอดขายยงัคงเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาจากอุปสงคใ์นผลิตภณัฑ์

ของลูกคา้กลุ่มสําคญัต่างๆ อย่างก็ตามตน้ทุนการในการขายมีการปรับตวัสูงข้ึนอยู่ท่ีระดบั 1,978 ลา้นบาท โดย

เพิ่มข้ึนจาก 1,861 ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ โดยปัจจยัสาํคญัเกิดจากการปรับตวัสูงข้ึนของราคาเม็ดพลาสติกซ่ึงเป็น

วตัถุดิบสําคญัตั้งแต่ตน้ปี ถึงแมว้า่ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในช่วง 6 เดือนแรกมีการปรับตวัสูงข้ึน มีส่วน

ทาํให ้EBITDA ปรับตวัลดลงจาก 306 ลา้นบาทมาเป็น 302 ลา้นบาทโดยค่าใชจ่้ายบางส่วนเป็นค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึน

เพียงคร้ังเดียว  

ภาพรวมในระยะยาวของบริษทันั้นยงัคงมีพื้นฐานท่ีแข็งแรง โดยยอดขายรวมสามารถเติบโตในระดบัใกลเ้คียง

ร้อยละ 10 ชนิดของผลิตภัณฑ์มีความหลากหลายมากข้ึน และผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง (High-value-added 

products) ก็เติบโตและสร้างยอดขายไดใ้นสัดส่วนท่ีสูงข้ึน อีกทั้งทางบริษทัมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง มีเงิน

สดในระดบัสูง และมีหน้ีตํ่า ทาํใหส้ามารถขยายกาํลงัการผลิต และ/หรือ ลงทุนในโอกาสใหม่ๆ ในอนาคตได ้
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หน่วย: ล้านบาท 
6 เดือน 
2559 

6 เดือน 
2558 

YoY 
ลา้นบาท % 

ยอดขาย 2,338.7 2,187.2 151.5 6.9% 
ตน้ทุนในการขาย 1,974.7 1,860.9 113.8 6.1% 
รายไดอ่ื้น 14.0 20.4 -6.4 -31.4% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 138.1 107.7 30.4 28.2% 
EBITDA 301.8 305.6 -3.8 -1.2% 
กาํไรสุทธิ 190.9 182.5 8.4 4.6% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.48 0.46 0.02 4.3% 

 

ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินไตรมาส 2/2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 3,761 ลา้นบาท โดยเป็นผลมาจากเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาการ

เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก (IPO) ในช่วงเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา และสินค้าคงเหลือท่ีสูงข้ึน

สอดคล้องกับการเจริญเติบโตของรายได้ของบริษทั การเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์รวมยงัเป็นผลมาจากเพิ่มข้ึน        

อยา่งต่อเน่ืองของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PP&E) อนัเน่ืองมาจากการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุง

กาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

หน้ีสินรวมของบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 1,218 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ 11.3 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 1/2559 อนัเป็นผล

มาจากการเพิ่มข้ึนของหน้ีระยะสั้นและหน้ีระยะยาวในช่วงไตรมาส 2/2559 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 มิถุนายน 2559 มีจาํนวน 2,542 ลา้นบาท โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมาจากการเพิ่มทุน

จดทะเบียนท่ีชาํระแลว้จาก 300 ลา้นบาท เป็น 400 ลา้นบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นท่ีเกิดจากการเสนอขายหุ้น

เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก รวมทั้งการลดลงจากการจ่ายเงินปันผลออก เป็นจาํนวน 216 ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผา่นมาเท่ากบั 58 ลา้นบาท มีกาํไรก่อนค่าใชจ่้าย

ภาษีเงินไดจ้าํนวน 116 ลา้นบาท และบวกกลบัค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่ตวัเงิน เช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจาํนวน 

35 ลา้นบาท กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่ไดเ้กิดข้ึน 161,000 บาท เป็นตน้ 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 557 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 450 ลา้นบาทถูกใช้ไปกบัการ

ลงทุนระยะสั้น และสาํรองไวส้าํหรับการขยายกิจการและโอกาสในการลงทุนใหม่ๆ 

มีการจ่ายกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัมีจาํนวนเงินเท่ากบั 99 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเสนอ

ขายหุ้นเพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรกจาํนวน 1,055 ล้านบาท และการชาํระหน้ีระยะยาวจาํนวน 63 ล้านบาท 

รวมทั้งการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 216 ลา้นบาท  

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 2/2559 เท่ากบั 558 ลา้นบาท (ลดลงจากเงิน

สดในไตรมาส 1/2559 ซ่ึงมีจาํนวน 1,156 ลา้นบาท) 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 2/2559 2/2558 
Gross Profit Margin (%) 14.84% 15.68% 
Net Profit Margin (%) 7.98% 9.15% 
Current Ratio (x) 2.25x 1.26x 
Quick Ratio (x) 1.75x 0.99x 
D/E Ratio (x) 0.48x 0.94x 
EPS (THB/SHARE) 0.24 0.26 
BVPS (THB/SHARE) 6.36 3.24 

 


