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ท่ี TPBI-EXC 020/2017 

                    15 พฤษภาคม 2560 

 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 1/2560 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 
วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอผล
การดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 

 
 
        ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนเทียบกับ

เหรียญสหรัฐฯ โดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหว่าง 34.35 - 35.93 บาทต่อเหรียญ

สหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ียในไตรมาสอยูท่ี่ 35.11 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ: 

 

 

เน่ืองจากรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัอา้งอิงกบัเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน

ของบริษัทมีความสมดุลระดับหน่ึง  (Natural hedging)  ซ่ึงทําให้บริษัทสามารถบริหารความเส่ียงจาก                  

อตัราแลกเปล่ียนไดง่้ายข้ึน และทาํให้ความผนัผวนของรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูง นอกจากน้ีการท่ี

อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนตํ่าทาํให้มีผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัไม่มากนกั นอกจากน้ีบริษทั

ยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือ

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

 

เน่ืองจากราคานํ้ ามนัดิบค่อนขา้งมีผลต่อราคาเมด็พลาสติก โดยในช่วงไตรมาสท่ี 1 ราคานํ้ ามนัดิบมีความผนัผวน

เล็กน้อย โดยอยู่ท่ีระดบั 49.51 – 57.10 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 54.53 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ 

บาร์เรล อย่างไรก็ตามราคานํ้ ามนัดิบปรับตวัข้ึนมาร้อยละ 37.0 ในช่วงระยะเวลา 1 ปีท่ีผ่านมา แสดงตามกราฟ
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โดยราคาซ้ือขาย HDPE ปรับตวัลดลงเล็กน้อยจาก 1,170 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,160 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั        

ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงอตัราร้อยละ 0.85 ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ท่ีปรับตวัสูงข้ึนจาก 1,185 เหรียญ

สหรัฐฯ ต่อตนั เป็น 1,210 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือเพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 2.11 ในขณะท่ีราคาซ้ือขายเฉล่ียของ 

HDPE และ LLDPE ระหว่างไตรมาสท่ี 1 อยู่ท่ี 1,181 และ 1,202 เหรียญสหรัฐฯตามลาํดบั โดยการท่ีราคาของ 

HDPE และ LLDPE มีการปรับตวัข้ึนและลงในระดบัคงท่ีส่งผลดีต่อบริษทั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 1/2560 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 1/2559) 

 

เน่ืองดว้ยสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศและโลกท่ีอยูใ่นสภาวะซบเซา ทาํให้ผลการดาํเนินงานของบริษทั

สําหรับไตรมาส 1 ของปี 2560 เติบโตในระดบัคงท่ีเม่ือเปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนัของปีท่ี

แลว้ในส่วนของรายได ้อยา่งไรก็ดี บริษทัมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีลดลง ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 1/2560 บริษทั มีรายไดร้วมอยู่ท่ี 1,184.6 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 6.6 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.6 จาก

ช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 55.4) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงัตลาด

ต่างประเทศ ถึงแมว้่าบริษทัจะมีรายได้จากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศลดลง 93.3 ล้านบาทหรือลดลง     

ร้อยละ 12.4 จากไตรมาส 1/2559 โดยกลุ่มลูกคา้ต่างประเทศของบริษทัมาจากหลากหลายประเทศ ทัว่ทุกทวปีของ

โลก  

 

 

ภาพรวมรายไดข้องไตรมาส 1/2560 บริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/ t-shirt bags) ลดลง 

เน่ืองจากปริมาณอุปสงค์ของกลุ่มผลิตภณัฑ์น้ีท่ีลดลงในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2560 อยา่งไรก็ดี บริษทัมีรายได้

จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ ถุงขยะ ฟิล์ม (Multilayer Blown Film) ผลิตภณัฑ์บรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้

อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) และสินคา้ประเภทอ่ืนๆ เพิ่มข้ึน ทาํให้บริษทัมีรายไดค้งท่ีเม่ือเทียบกบั

ช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว โดยผลิตภัณฑ์ถุงหูห้ิวมียอดขายลดลงจาก 553.7 ล้านบาท เป็น 396.8 ล้านบาท           
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ลดลง 156.9 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 28.3  จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํให้สัดส่วนรายไดข้องถุงหูห้ิว

ต่อรายได้รวมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 33.5 ของยอดขายรวม (ลดลงจากร้อยละ 47.0 ในไตรมาส 

1/2559) 

 

นอกจากน้ี รายไดจ้ากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 145.4 ล้านบาทในไตรมาส 1/2559 เป็น 163.4 ล้านบาทในไตรมาส 

1/2560 หรือเพิ่มข้ึน 18.0 ลา้นบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 12.4 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีท่ีผ่านมา) ทาํให้

สัดส่วนรายไดข้อง flexible packaging ต่อรายไดร้วมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 13.8 ของยอดขายรวม 

(เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 12.3 ในไตรมาส 1/2559) ซ่ึงสอดคล้องกับนโยบายของผู ้บริหารท่ีต้องการจะเพิ่ม

ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั โดยการเน้นผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าเพิ่ม นอกจากน้ีในช่วงระยะเวลา 3-5 ปี

ขา้งหนา้บริษทัมีแผนท่ีจะขยายกาํลงัการผลิตและยอดขายของบรรจุภณัฑ ์flexible packaging เพิ่มเติมอีกประมาณ

หน่ึงเท่าตวั สําหรับยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเช่นกนัจาก 79.3 ลา้นบาท ไปยงั 96.3 ลา้นบาท หรือ 

เพิ่มข้ึนร้อยละ 21.5 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา ส่วนผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ ยอดขายไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนจาก 

160.5 ลา้นบาท เป็น 257.8 ลา้นบาทในไตรมาส 1/2560 หรือเพิ่มข้ึน 97.3 ลา้นบาท (เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 60.6 

เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา) เป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายผลิตภณัฑเ์ม็ดพลาสติกคอมปาวด์

และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 
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ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 1/2560 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลง เน่ืองจากคาํสั่งซ้ือถุงพลาสติกหูห้ิว

ของลูกคา้ท่ีอ่อนตวัลงซ่ึงทาํใหต้น้ทุนในการผลิตของบริษทัในสินคา้ตวัน้ีสูงข้ึน โดยการอ่อนตวัของคาํสั่งซ้ือเกิด

จากปัจจยัสําคญั คือ การอยูใ่นช่วงต่อสัญญาของลูกคา้รายใหญ่, การลดการสั่งซ้ือของลูกคา้ UK เน่ืองจากค่าเงิน

ของปอนดท่ี์อ่อนตวัลงจากเหตุการณ์ Brexit และ การประกาศกฏหมายเลิกการใชถุ้งหูห้ิวในมลรัฐแคลิฟอร์เนีย 

 

ทั้งน้ี ทางบริษทัได้ทาํการต่อสัญญากบัลูกคา้รายใหญ่รายนั้นเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ส่วนอีก 2 ปัจจยัท่ีเหลือทาง

บริษทัไดติ้ดตามและบริหารจดัการความเส่ียงเหล่าน้ีอย่างใกลชิ้ด ทาํให้ทางบริษทัไดรั้บออเดอร์เพิ่มจากลูกคา้

อ่ืนๆสําหรับตวัสินคา้เดิมเพื่อทดแทนส่วนท่ีลดลงจากเหตุการณ์ Brexit และ การไดรั้บออเดอร์สินคา้ใหม่ๆ เพื่อ

ทดแทนความตอ้งการใชถุ้งหูห้ิวในมลรัฐแคลิฟอร์เนีย สินคา้ชนิดใหม่ๆในส่วนของผลิตภณัฑ์ถุงพลาสติกท่ีทาง

บริษทัได้เร่ิมทาํการผลิตและจาํหน่ายแล้ว ได้แก่ ผลิตภณัฑ์ถุงขยะในรูปแบบใหม่ๆ, ถุงสําหรับอุตสาหกรรม

อาหารแปรรูป, ถุงสาํหรับใส่ผกัและผลไม,้ ถุงรองในสาํหรับกระสอบพลาสติก, ถุงส่งสินคา้สาํหรับ E-commerce 

ฯลฯ ซ่ึงจะทาํให้โครงสร้างการขายสินคา้ general packaging มีโครงสร้างท่ีหลากหลายและมีการเติบโตท่ีย ัง่ยืน

มากข้ึน 

 

นอกจากปัจจยัเร่ืองคาํสั่งซ้ือถุงหูห้ิวท่ีลดลงในช่วงไตรมาส 1 แลว้ปัจจยัอ่ืนท่ีมีผลทาํให้ความสามารถในการทาํ

กาํไรลดลงเป็นการชั่วคราวไดแ้ก่ค่าเงินบาทท่ีแข็งตวัค่อนขา้งเร็ว โดยบริษทัมีอตัราส่วนกาํไรต่อรายได้ลดลง

เหลือร้อยละ 5.0 จากร้อยละ 8.2 เปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา นอกจากน้ีเพื่อเป็นการเพิ่ม

ความสามารถในการทํากําไรให้ย ัง่ยืน ทางบริษัทได้เดินหน้าในการเพิ่มสัดส่วนยอดขายจากสินค้า ท่ีมี

ความสามารถในการทาํกาํไรสูงในส่วนของ Flexible Packaging เพื่อเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรต่อไป 

14.0%
16.3%

12.0%

7.0%
8.2%

5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

Q1 2015 Q1 2016 Q1 2017

Profit Margin

Gross Profit Margin Net Profit Margin



7 | P a g e  
 

ในไตรมาส 1/2560 กาํไรสุทธิ อยู่ท่ี 59.6 ล้านบาทลดลง 37.3 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 38.5 เม่ือเทียบกับ         

ไตรมาสเดียวกันของปีท่ีผ่านมา โดยปัจจยัสําคญัเกิดจากการลดลงของยอดขายของผลิตภัณฑ์ถุงพลาสติก 

(General Products) ทาํใหบ้ริษทัมีสัดส่วนของตน้ทุนการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน อยา่งไรก็ดีในระยะยาว บริษทัมีนโยบายท่ี

จะวจิยัและพฒันาในส่วนของผลิตภณัฑถุ์งพลาสติก เพื่อพฒันากระบวนการผลิต เพิ่มประเภทของผลิตภณัฑ ์และ

เพิ่มความสามารถในการทาํกาํไร อีกทั้งบริษทัมีความตอ้งการท่ีจะเพิ่มสัดส่วนของกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิด

อ่อนสาํหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑท่ี์มีความสามารถในการทาํกาํไรสูง 

 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 1/2560 อยูท่ี่ 1,042.6 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 88.0 ของรายไดจ้ากการขาย เพิ่มข้ึน

จากปีก่อน 57.0 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 5.8 โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนจากการท่ีบริษทัมีสัดส่วนยอดขายของ

ผลิตภณัฑถุ์งพลาสติกลดลง ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัมีตน้ทุนในการผลิตท่ีสูง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ในไตรมาส 1/2560 เพิ่มสูงข้ึนเล็กน้อยจาก 69.1 ล้านบาท เป็น 73.7 ล้านบาท 

เพิ่มข้ึน 4.6 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 6.6 โดยบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 6.2 ของ

รายไดร้วม ปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากปีท่ีแลว้ท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 5.9 ของรายได้

รวม 

EBITDA ปรับลดลง 41.5 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 26.9) จาก 154.4 ลา้นบาทเป็น 112.9 ลา้นบาท เม่ือ

เทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา  

 

หน่วย: ล้านบาท 1/2560 1/2559 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,184.6 1,177.9 6.6 0.6% 
ตน้ทุนในการขาย 1,042.6 985.7 57.0 5.8% 
รายไดอ่ื้น 7.0 0.6 7.4 1,081.9% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 73.7 69.1 4.6 6.6% 
EBITDA 112.9 154.4 41.5 (26.9%) 
กาํไรสุทธิ 59.6 96.9 (37.3) (38.5%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.13 0.24 (0.09) (38.5%) 
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินไตรมาส 1/2560 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 3,831.9 ลา้นบาท ลดลง 58.8 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 1.5 จากส้ิน

ปี 2559 บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียน 2,261.7 ลา้นบาท ลดลง 111.3 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 4.7 โดยสาเหตุ

หลกัมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจาํนวน 64.7 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 14.2  และ

ลูกหน้ีการคา้ท่ีลดลง 62.2 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 9.0 สอดคลอ้งกบัการลดลงของยอดขายเทียบกบัยอดขาย

ของไตรมาสท่ีผ่านมา อย่างไรก็ดี บริษทัมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึน 52.5 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.5 

โดยเป็นการเพิ่มข้ึนของ อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 44.2 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 112.3 บริษทัมีท่ีดิน 

อาคาร และอุปกรณ์สุทธิเพิ่มข้ึน 74.5 ลา้นบาท อนัเน่ืองมาจากการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุงกาํลงัการ

ผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ของบริษทั อย่างไรก็ดี บริษทัมีเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้ า

ประกนัลดลง 67.4 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 90.0  

 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

บริษทัมีหน้ีสินรวมลดลงเป็น 1,032.0 ลา้นบาท ลดลง 119.3 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 10.4 เม่ือเทียบกบัส้ินปี 

2559 โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 75.1 ลา้นบาท และเจา้หน้ีการคา้และ

เจา้หน้ีอ่ืน 74.5 ลา้นบาท ในช่วงไตรมาส 1/2560 โดนบริษทัมีหน้ีสินไม่หมุนเวยีนเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ยจาํนวน 5.1 

ลา้นบาท โดยเป็นการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน และเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

1,426.9

2,466.3 2,261.7
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ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2560 มีจาํนวน 2,799.9 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 60.5 ล้านบาท โดยการเปล่ียนแปลง

ดงักล่าวมาจากการเพิม่ข้ึนของกาํไรสะสมจาํนวน 53.2 ลา้นบาท   

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผ่านมาเท่ากบั 81.7 ลา้นบาท ลดลง 101.1 ลา้น

บาท หรือลดลงร้อยละ 55.3 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา บริษทัมีกาํไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษี

เงินไดจ้าํนวน 64.8 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัของการลดลงของกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกกรรมดาํเนินงานของ

บริษทัมาจากการลดลงของกาํไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดล้ดลง 50.3 ลา้นบาท และการเปล่ียนแปลงของลูกหน้ี

การคา้ 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 80.7 ล้านบาท ซ่ึงจาํนวน 107.0 ล้านบาทถูกใช้ไปใน 

PP&E เพื่อยกระดบัศกัยภาพและผลิตภาพในการผลิต ในขณะท่ีบริษทัไดมี้การลงทุนเพิ่มในอสังหาริมทรัพยเ์พื่อ

การลงทุนจาํนวน 44.3 ลา้นบาท 

มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน 65.6 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการลดลงของเงินกูย้ืม

ระยะสั้นของบริษทั 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 1/2560 เท่ากบั 390.2 ลา้นบาท (ลดลงจากเงิน

สด ณ ส้ินปี 2559 จาํนวน 64.7 ลา้นบาท) 
 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 1/2560 1/2559 
Gross Profit Margin (%) 11.98 16.28 
Net Profit Margin (%) 5.0 8.23 
Current Ratio (x) 2.78 2.57 
Quick Ratio (x) 1.95 1.93 
D/E Ratio (x) 0.37 0.41 
EPS (THB/SHARE) 0.13 0.24 
BVPS (THB/SHARE) 7.00 6.66 

 


