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ท่ี EXC 013/2559 

              13 พฤษภาคม 2559 

 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 1/2559 

 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 
วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“ บริษทั ") ขอนาํเสนอผล
การดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สาํหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
 
 
 
 
 
        ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ปัจจยัสาํคญัสองปัจจยัหลกัท่ีส่งผลกระทบกบัการดาํเนินธุรกิจของบริษทั ไดแ้ก่ราคาของวตัถุดิบและอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยในไตรมาสท่ีผา่นมาอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีอตัราค่อนขา้งคงท่ี

โดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 34.77 - 36.36 บาทต่อดอลลาร์ และมี

ค่าเฉล่ียในช่วงไตรมาสท่ีหน่ึงท่ีผา่นมาอยูท่ี่ 35.64 บาทต่อดอลลาร์: 

 

 

 

 

 

 

เน่ืองจากรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัอา้งอิงกบัเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ทาํใหค้วามเส่ียงจากอตัรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural hedging)  ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัสามารถบริหารความเส่ียงจาก

อตัราแลกเปล่ียนไดง่้ายข้ึน และทาํใหค้วามผนัผวนของรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูง นอกจากน้ีการท่ี

อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนตํ่าทาํใหมี้ผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัไม่มากนกั นอกจากน้ีบริษทั

ยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือ

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

ราคานํ้ามนัโลกไดล้ดลงอยา่งรวดเร็วในปี 2558 เน่ืองมาจากกลุ่มโอเปค มีการเพิ่มกาํลงัการผลิตของนํ้ามนัท่ีสูงข้ึน 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีลดลงของประเทศจีน และ การเก็บสตอ็คนํ้ามนัท่ีสูงข้ึนของสหรัฐ อยา่งไรก็ตาม

ตั้งแต่ตน้ปีท่ีผา่นมา อุปสงค ์– อุปทานของนํ้ามนั  ไดมี้การปรับตวัเขา้สู่ภาวะสมดุลยม์ากข้ึนส่งผลใหร้าคา

นํ้ามนัดิบในตลาดโลกไดป้รับตวัสูงข้ึนเร่ือยๆ (ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2559 ราคานํ้ามนัดิบมีการปรับตวัสูงข้ึน

ประมาณร้อยละ 6.4 เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2558) โดยราคานํ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียอยูท่ี่ 35.21 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล

สาํหรับช่วงไตรมาส 1/2559 แสดงตามตารางในดา้นล่าง 
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โดยราคาเมด็พลาสติกซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัท่ีสาํคญัของบริษทั ไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนในทิศทางเดียวกนักบัราคานํ้ามนั

ตั้งแต่ในช่วงเดือนมกราคมท่ีผา่นมา: 

โดยราคาซ้ือขาย HDPE ปรับตวัเพิ่มข้ึนจากระดบั 1,060 ดอลลาร์ ต่อตนั ณ วนัท่ี 1มกราคม เป็น 1,210 ดอลลาร์ต่อ

ตนั ณ ส้ินไตรมาสหรือเพิ่มข้ึนอตัราร้อยละ 14.2 เช่นเดียวกนักบัราคาซ้ือขาย LLPDE ท่ีเพิ่มข้ึนจาก 1,060 

ดอลลาร์เป็น 1,200 ดอลลาร์ต่อตนั หรือเพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 13.2 อยา่งไรก็ตามปัจจยัน้ีไม่ไดส่้งผลกระทบต่อผล

การดาํเนินงานของบริษทัอยา่งมีนยัสาํคญั ดงัท่ีแสดงอยูใ่นรายละเอียดต่อไป 
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ผลการดาํเนินงาน 

 

แมส้ถานการณ์ตลาดและเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยจะอยูใ่นภาวะซบเซา แต่ผลการดาํเนินงานของบริษทั

ยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองทั้งในแง่ของรายไดแ้ละความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 1/2559 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,177.3 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 113.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 10.6 จากช่วง

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 63.7) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงัตลาด

ต่างประเทศ โดยรายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศเพิ่มข้ึน 40.4 ลา้นบาทหรือร้อยละ 5.7 จากไตรมาส 

1/2558 โดยกลุ่มลูกคา้ต่างประเทศของบริษทัยงัคงมาจากหลากหลายประเทศ ทัว่ทุกทวปีของโลก  

 

 

 

 

 

 

 

ภาพรวมรายไดท่ี้โตข้ึนของไตรมาส 1/2559 เป็นผลมาจากยอดสั่งซ้ือท่ีเพิ่มข้ึนของลูกคา้รายสาํคญัของบริษทั 

โดยเฉพาะในกลุ่มบรรจุภณัฑท์ัว่ไป ซ่ึงผลิตภณัฑถุ์งหูห้ิวมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 453 ลา้นบาท เป็น 553.7 ลา้นบาท 

เพิ่มข้ึน 100.7 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 22.2  จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา 
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นอกจากน้ี รายไดจ้ากกลุ่มบรรจุภณัฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนสาํหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 

ไดเ้พิ่มข้ึนอยา่งมีสาระสาํคญั โดยมียอดขายเพิ่มข้ึนจาก 109.2 ลา้นบาทในไตรมาส 1/2558 เป็น 145.4 ลา้นบาทใน

ไตรมาส 1/2559 หรือเพิ่มข้ึน 36. 2 ลา้นบาท (เพี่มข้ึนในอตัราร้อยละ 33.2 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา) ทาํใหส้ัดส่วน

รายไดข้อง flexible packaging ต่อรายไดร้วมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 12.4 ของยอดขายรวม (เพิ่มข้ึน

จากร้อยละ 10.3 ในไตรมาส 1/2558) ซ่ึงสอดคลอ้งกบันโยบายของผูบ้ริหารท่ีตอ้งการจะเพิ่มความสามารถในการ

ทาํกาํไรของบริษทั โดยการเนน้ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าเพิ่ม นอกจากน้ีในช่วงระยะเวลา 3-5 ปีขา้งหนา้บริษทัมีแผนท่ี

จะขยายกาํลงัการผลิตและยอดขายของบรรจุภณัฑ ์flexible packaging เพิ่มเติมอีกประมาณหน่ึงเท่าตวั 

สาํหรับสัดส่วนรายไดข้องสินคา้ประเภทฟิลม์ในไตรมาส 1/2559 มีสัดส่วนร้อยละ 6.7 ของรายไดร้วม ซ่ึงลดลง

จากร้อยละ 11.5 ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากทางบริษทัอยูร่ะหวา่งการดาํเนินการยา้ยเคร่ืองจกัรจาก

โรงงานระยองมาท่ีโรงงานสามพรานเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการผลิต 

โดยภาพรวม บริษทัยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองโดยเฉพาะกลุ่มบรรจุภณัฑท์ัว่ไป ซ่ึงไดแ้ก่ถุงหูห้ิว และถุงขยะ และ

กลุ่มบรรจุภณัฑ ์flexible packaging  ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานของบริษทัดีข้ึนกวา่ไตรมาส 1/2558 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

ตั้งแต่ตน้ปี 2558 ท่ีผา่นมาบริษทัมีนโยบายมุ่งเนน้ท่ีจะเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั โดยการ

ปรับเปล่ียน Product Mix การเพิ่มประสิทธิภาพในขบวนการผลิตโดยการใชเ้มด็พลาสติกคอมพาวด์เพิ่มข้ึน 

รวมทั้งการเนน้งานวจิยัและพฒันากระบวนการผลิตใหม้ากข้ึน   
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จากแผนงานดงักล่าว ส่งผลใหก้าํไรสุทธิ ในไตรมาส 1/2559 อยูท่ี่ 96.9 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 22.1 ลา้นบาทหรือร้อย

ละ 29.5 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยปัจจยัสาํคญัท่ีส่งผลใหก้าํไรสุทธิสูงข้ึนคือการใชเ้มด็

พลาสติกคอมพาวด ์ซ่ึงเป็นเมด็พลาสติกรีไซเคิลท่ีบริษทัสามารถผลิตไดเ้องโดยมีตน้ทุนท่ีถูกกวา่การซ้ือเมด็

พลาสติกรีไซเคิลจากภายนอก ในสัดส่วนท่ีมากข้ึนกวา่ในช่วงเดียวกนัของปี 2558 รวมทั้งการเพิ่มยอดขายของ

บรรจุภณัฑป์ระเภท flexible packaging ทาํใหอ้ตัรากาํไรขั้นตน้รวมของบริษทัเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 14.1 ในไตรมาส 

1/2558 เป็นร้อยละ 16.3 ในไตรมาสน้ี และส่งผลใหอ้ตัรากาํไรสุทธิเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 7.0  เป็นร้อยละ 8.2  

จากนโยบายดงักล่าวน้ีทาํให้บริษทัสามารถเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไร และกระจายความเส่ียงในการพึ่งพิง

กลุ่มผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑท์ัว่ไปมากเกินไป 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสาํหรับไตรมาส 1/2559 อยูท่ี่ 985.7 ลา้นบาทหรือเท่ากบัร้อยละ 83.7 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงจาก

ปีก่อนท่ีมีตน้ทุนขาย 914 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 85.9 ของรายไดจ้ากการขาย ในไตรมาส 1/2558  

EBITDA เพิ่มข้ึน 22.0 ลา้นบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 16.6) จาก 132.4 ลา้นบาทเป็น 154.4 ลา้นบาทซ่ึง

ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญั จากการเติบโตของกลุ่มบรรจุภณัฑป์ระเภท flexible packaging และการลดลงของ

ค่าใชจ่้ายและตน้ทุนในการผลิตตามท่ีไดก้ล่าวไวก่้อนหนา้น้ี  
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หน่วย: ล้านบาท 1/2559 1/2558 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,177.3 1,064.1 113.2 10.6% 
ตน้ทุนในการขาย 985.7 914.0 71.7 7.8% 
รายไดอ่ื้น 0.6 6.2 -5.6 -90.6% 
ค่าใชจ่้ายการขาย
และบริหาร 

69.1 52.9 16.2 30.6% 

EBITDA 154.4 132.4 22.0 16.6% 
กาํไรสุทธิ 96.9 74.8 22.1 29.5% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ 0.24 0.19 0.06 29.5% 

 

ฐานะการเงิน 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินไตรมาส 1/2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 3,758.9 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ 33.5 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 

4/2558โดยเป็นผลมาจากเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรก ( IPO) ในช่วง

เดือนมีนาคมท่ีผา่นมา และสินคา้คงเหลือท่ีสูงข้ึนสอดคลอ้งกบัการเจริญเติบโตของรายไดข้องบริษทั การเพิ่มข้ึน

ของสินทรัพยร์วมยงัเป็นผลมาจากเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PPE) อนัเน่ืองมาจาก

การลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายและปรับปรุงกาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั 
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

หน้ีสินรวมของบริษทัลดลงเหลือ 1,095 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงร้อยละ 21.2 เม่ือเทียบกบัไตรมาส 4/2558 อนัเป็นผลมา

จากการนาํกาํไรส่วนหน่ึงจากการดาํเนินงานมาชาํระคืนหน้ีทั้งในระยะสั้นและระยะยาว ส่งผลใหห้น้ีสินรวมของ

บริษทัลดลง 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2559 มีจาํนวน 2,663.9 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนคิดเป็นร้อยละ 33.3 โดยการ

เปล่ียนแปลงดงักล่าวมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้จาก 300 ลา้นบาท เป็น 400 ลา้นบาท และมี

ส่วนเกินมูลค่าหุน้ท่ีเกิดจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรกจาํนวน 968 ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผา่นมาเท่ากบั 182.7 ลา้นบาท มีกาํไรก่อน

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้าํนวน 115.1 ลา้นบาท และบวกกลบัค่าใชจ่้ายท่ีไม่ใช่ตวัเงิน เช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั

จาํหน่ายจาํนวน 35.1 ลา้นบาท ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่ไดเ้กิดข้ึน 4.1 ลา้นบาท เป็นตน้ 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 70.3 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 69.5 ลา้นบาทถูกใชไ้ปกบัการ

ซ้ือท่ีดินและเคร่ืองจกัรในการขยายการผลิตและปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัมีจาํนวนเงินเท่ากบั 926.9 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเสนอขายหุน้

เพิ่มทุนต่อประชาชนคร้ังแรกจาํนวน 1,055 ลา้นบาท และมีการคืนเงินกูย้มืระยะสั้น จาํนวน 112.6 ลา้นบาท  

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 1/2559 เท่ากบั 1,156 ลา้นบาท (รวมกบัเงินสด

ตน้ปีจาํนวน 117.4 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 1Q16 1Q15 
Gross Profit Margin (%) 16.28 14.11 
Net Profit Margin (%) 8.23 6.99 
Current Ratio (x) 2.57 1.11 
Quick Ratio (x) 1.93 0.83 
D/E Ratio (x) 0.41 1.19 
EPS (THB/SHARE) 0.24 0.20 
BVPS (THB/SHARE) 6.66 2.92 

 


